TEXTE DU PROJET DE LOI

Chapitre 1er. —- Dispositions générales

Art. 1er. Définitions
Aux fins de la présente loi, on entend par:

{1} « ABE » : l'Autorité bancaire européenne instituée par le réglement (UE) n°® 1093/2010 du
Parlement européen et du Conseil ;

(2) « AEMF » : I'Autorité suropéenne des marchés financiers, instituée par le réglement (UE)
n® 1085/2010 du Parlement européen et du Conseil ;

(3) «autorités compétentes » : les autorités nationales des Etats membres habilitées,
&n vertu d'une loi ou d'une réglementation, a surveiller les gestionnaires. Au Luxembourg, la
CSSF est l'autorité compétente pour la surveillance des gestionnaires relevant de la présente
loi ;

(4) « autorités de surveillance » en référence a des gestionnaires établis dans un pays tiers :
les autorités nationales d'un pays tiers habilitées, en vertu d'une loi ou d'une réglementation,
a surveiller les gestionnaires ;

(5) « autorites compétentes d'un FIA de ['Union européenne » : les autorités nationales d'un
Etat membre habilitées, en vertu d'une loi ou d'une réglementation, a surveiller les FIA. La
CSSF est I'autorite compétente pour la surveillance des FIA établis au Luxembourg ;

{6} « autorités de surveillance » en reférence a des FIA de pays tiers : les autorités nationales
d'un pays tiers habilitées, en vertu d'une loi ou d'une réglementation, & surveiller les FIA;

(7) « autorités competentes » en référence & un dépaositaire;

a) si le dépositaire est un établissement de crédit agreé au tifre de la
directive 2008/48/CE, les autorités compétenies telles que définies dans son article 4,
point 4);

b} si le dépositaire est une entreprise d'investissement agréée au titre de Ia
directive 2004/39/CE, les autorités compétentes telles que définies dans son article 4,
paragraphe (1}, point 22);

¢} si le dépositaire reléve d'une catégorie d'établissement visée a {article 21,
paragraphe (3), premier alinéa, pointc), de la directive 2011/61/UE, les autorités
nationales de son Etat membre d'origine habilitées, en vertu d'une loi ou d'une
réglementation, & surveiller ces catégories d'établissement;

d} si le depositaire est une entite visée a l'article 21, paragraphe (3), troisiéme alinéa
de la directive 2011/61/UE, les autorites nationales de I'Etat membre dans lequel
ladite entité a son siége statutaire et qui sont habilitées, en vertu d'une loi ou d'une
réglementation, a surveiller cette entité ou 'organe officiel compétent pour enregistrer
ou surveiller cette entité conformément aux régles de conduite professionnelles qui
jui sont applicables;

e} si le depositaire est désigné comme dépositaire d'un FIA de pays tiers
conformément a [larticle 21, paragraphe (5), pointb), de la directive 2011/81/UE,
et ne reléve pas du champ d'application des poinis a) & d) du présent point, les
autorités nationales concernées du pays tiers ol le dépositaire a son siége statutaire;

(8) « capital initial » : les fonds visés a l'article 57, premier alinéa, points a) et b) de la
directive 2006/48/CE;

(9) « commercialisation » : une offre ou un placement, direct ou indirect, a linitiative
du gestionnaire ou pour son compte, de parts ou d'actions d'un FIA qu'il gére, & destination
d'investisseurs domiciliés ou ayant leur siége statutaire dans I'Union européenne ;

(10} « contrdle » : le contrdle tel que défini & 'article 1% de la directive 83/349/CEE;

11



{11) «courtier principal » : un établissement de credit, une entreprise d'investissement
reglementée ou une autre enfité soumise & une réglementation prudeniielle et 4 une
surveillance continue, offrant des services aux investisseurs professionnels essentiellement
pour financer ou exécuter des fransactions sur des instruments financiers a titre de
contrepartie et qui peut également fournir d'autres services tels que la compensation et le
réeglement de transactions, des services de conservation, le prét de titres, les services
technigues et le soutien opérationnel sur mesure;

{12) « CERS » : le Comité européen du risque systémique, institué par le réglement (UE)
n® 1092/2010 du Parlement européen et du Conseil ;

{13) « CSSF » : la Commission de Surveillance du Secteur Financier ;

(14) « directive 77/91/CEE » : la directive 77/91/CEE du Conseil du 13 décembre 1976
tendant & coorcdonner, pour les rendre équivaientes, les garanties qui sont exigées dans les
Etats membres des sociéiés au sens de l'article 58, alinéa 2, du traité, en vue de [a protection
des intéréts tant des associés gque des tiers, en ce qui conceme la constitution de la socidtsé
anonyme ainsi que le maintien et les modifications de son capital ;

(15) « directive 83/349/CEE » : [a directive 83/349/CEE du Conseit du 13 juin 1983 fondée sur
l'article 54 paragraphe 3 sous g} du traiteé concernant les comptes consolidés, telle que
modifiée ;

{16} « directive 85/46/CE » : la directive 95/46/CE du Parlement européen et du Conseil du
24 octobre 1995 relative a la protection des personnes physiques a l'égard du traitement des
données a caractére personnel et 4 la libre circulation de ces données ;

(17) « directive 97/9/CE » : la directive 97/9/CE du Parlement europeen et du Conseit du 3
mars 1997 relative aux systémes d'indemnisation des investisseurs ;

{18} « directive 98/26/CE » ; la directive 88/26/CE du Parlement européen et du Conssil du
19 mai 1998 concernant le caractére definitif du réglement dans les sysiemes de paiement et
de réglement des opérations sur titres ;

(19) « directive 2002/14/CE » : la directive 2002/14/CE du Parlement européen et du Consei
du 11 mars 2002 établissant un cadre général relatii 4 linformation ef la consultation des
travailleurs dans la Communauté européenne ;

{20} « directive 2003/41/CE » : |a directive 2003/41/CE du 3 juin 2003 du Parlement eurcpéen
et du Conseil concernant les activités et la surveillance des institutions de retraite
professionnelle ;

(21) « directive 2003/71/CE » : la directive 2003/71/CE du Parfement Européen et du Conseil
du 4 novembre 2003 concernant le prospectus a publier en cas d'offre au public de valeurs
mobilieres ou en vue de 'admission de valeurs mobilieres a la négociation, et modifiant la
directive 2001/34/CE;

{22} « directive 2004/25/CE » : la directive 2004/25/CE du Parlement Européen et du Conseil
du 21 avril 2004 concernant les offres publiques d'acquisition ;

(23) « directive 2004/39/CE » : la directive 2004/39/CE du Parlement européen et du Conseil
du 21 avril 2004 concernant les marchés d’instruments financiers ;

(24) « directive 2004/109/CE » : Ia directive 2004/109/CE du Parlement europésn et du
Conseil du 15 décembre 2004 sur fharmonisation des obligations de transparence
concernant information sur les émetteurs dont les valeurs mobiligres sont admises a la
négociation sur un marché réglementé et modifiant la directive 2001/34/CE ;

(25) « directive 2006/48/CE » : Ia directive 2006/48/CE du Parlement européen et du Conseil
du 14 juin 2006 concernant l'acces a 'activite des établissements de credit et son exercice ;

{26) « directive 2006/49/CE » : la directive 2006/49/CE du Parlement européen et du Conseil
du 14 juin 2006 sur 'adéquation des fonds propres des entreprises d'investissement &t des
etablissemenis de crédit ;

(27) « directive 2008/73/CE » : la directive 2006/73/CE de [a Commission du 10 aoit 2006
portant mesures d'exécution de la directive 2004/39/CE du Parlement européen =t du Conseil
an ce qui concerne les exigences organisationnelies et les conditions d'exercice applicables
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aux entreprises d'investissement et la définition de certains termes aux fins de ladite
directive ;

(28) « directive 2009/65/CE » : [a directive 2008/65/CE du Parlement eurcpéen et du Conseil
du 13 juillet 2009 portant coordination des dispositions |égislatives, reglementaires et
administratives concernant certains crganismes de ptacement collectif en valeurs mobiliéres
{OPCVM) ;

{29} « directive 2011/61/UE » : la directive 2011/61/UE du Parlement européen et du Conseil
du 8 juin 2011 sur les gestionnaires de fonds d’investissement aliernatifs et modifiant les
directives 2003/41/CE et 2009/65/CE ainsi que les réglements (CE) n® 1060/2009 et (UE)
n® 1095/2010 ;

(30) « effet de levier » ; toute méthode par laquelle le gestionnaire accroit l'exposition
d'un FIA qu'il gére, que ce soit par 'emprunt de liquidités ou de valeurs mohiliéres, par des
pesitions derivées ou par tout autre moyen;

(31) « émetteur » : un émetteur au sens de l'atticle 2, paragraphe (1), pointd), de la
directive 2004/109/CE, qui a son siége statutaire dans I'Union européenne et dont les actions
sont admises a la négociation sur un marché réglemenié au sens de l'article 4,
paragraphe (1), point 14), de la directive 2004/39/CE;

{32) « entreprise mére» . une entreprise mére au sens des adicles 1% et 2 de
fa directive 83/349/CEE;

(33) « établi »:
a) pour les gestionnaires, "ayant son siége statutaire”,

b) pour les FiA, "agréés ou enregistrés” ou, si le FIA n'est ni agréé ni enregistré,
"ayant son siége statutaire”;

c) pour les dépositaires, "ayant son siége statutaire ou une succursale”;

d) pour les représentants légaux qui sont des personnes morales, "ayant son siége
statutaire ou une succursale”;

e) pour les représentants legaux qui sont des personnes physigues, "domiciliés";

{34) « Etat membre » : un Etat membre de 'Union européenne. Sont assimilés aux Etats
membres de I'Union européenne les Etats parties & I'Accord sur I'Espace économique
européen autres que les Etats membres de 'Union européenne, dans les limites définies par
cet accord et les actes y afférents ;

(35) « Etat membre d'origine du FIA » :

a) I'Etat membre dans lequel le FIA est agréé ou enregistré en vertu du droit national
applicable ou, en cas d'agrémenis ou d'enregistrements multiples, 'Etat membre
dans lequel le FIA a été agréé ou enregistré pour la premiere fois; ou

b) si le FIA n'est pas agréé ni enregistré dans un Etat membre, I'Etat membre dans
lequel e FIA a son siege statutaire et/fou son administration centrale;

(36) « Etat membre d'origine du gestionnaire » : I'Etat membre dans lequel le gestionnaire
a son siége statutaire; pour les gestionnaires établis dans un pays fiers, toutes les références
a "I'Etat membre d'origine du gestionnaire" dans la présente loi signifient "I'Etat membre de
référence”, tel que prévu dans le chapitre 7 ;

(37) « Etat membre d'accueil du gestionnaire » : selon le cas :

a) un Etat membre, autre que I'Etat membre d'origine, dans leguel un gestionnaire
établi dans I'Union européenne gére des FIA de I'Union européenne ;

b) un Etat membre, autre que I'Etat membre d'origine, dans lequel un gestionnaire
établi dans ['Union européenne commercialise les parts ou les actions d'un FIA de
'Union europeéenne ;

¢} un Etat membre, autre que I'Etat membre d'origine, dans lequel un gestionnaire
atabli dans Union européenne commercialise les paris ou les actions d'un FIA de
pays tiers;



d) un Etat membre, autre que I'Etat membre de référence, dans lequel un
gestionnaire etabli dans un pays tiers gére des FIA de I'Union européenne ;

e) un Etat membre, autre que IEtat membre de référence, dans lequel un
gestionnaire établi dans un pays tiers commercialise les parts ou les actions d'un F1A
de I'Union européenne ;

f) un Etat membre, autre que I'Etat membre de référence, dans lequel un gestionnaire
établi dans un pays tiers commercialise les parts ou les actions d'un FIA de pays
tiers;

(38) « Etat membre de référence » : I'Etat membre déterminé conformément & larticle 37,
paragraphe (4), de la directive 201 1/61/UE;

(39) «fonds d'investissement alternatif (FiA) » : des organismes de placement collectif, y
compris leurs compartiments d'investissement, qui :

a) levent des capitaux auprés d'un cerfain nombre dinvestisseurs en vue de les
investir, conformément & une politiqgue dinvestissement définie, dans [lintérét de
ces investisseurs; et

b} ne sont pas socumis a agrément au titre de l'article 5 de la directive 2009/65/CE:;

(40} « FIA de ['Union européenne »:

a) un FIA agréé ou enregistré dans un Etat membre en vertu de [a législation
nationale applicable; ou

b} un FIA qui n'est pas agréé ou enregistré dans un Etat membre, mais a son siége
statutaire et/ou son administration centrale dans un Etat membre;

(41) « FIA de pays tiers » : un FIA qui n'est pas un FIA de 'Union européenne ;
(42) « FIA nourricier » : un FIA qui:

a) investit au meins 85 % de ses actifs dans les parts ou les actions d'un autre FIA
(ci-aprés dénommé "FIA maitre");

b) investit au moins 85 % de ses actifs dans plusieurs FIA maftres lorsque ces FIA
maitres ont des stratégies d'investissement identiques; ou

c) est sinon exposé pour au moins 85 % de ses actifs a un tel FIA maiire;

{43) «FIA maitre », un FiIA dans lequel un autre FIA investit ou a une exposition
conformément au point {(42);

(44} «filiale»: une entreprise filiale telle que définie aux articles1™ et 2 de
|a directive 83/349/CEE:;

(45) «fonds propres»: les fonds propres visés aux articles 56 a 67 de
la directive 2008/48/CE. Aux fins de I'application de fa présente définition, les articles 13 a 16
de la directive 2008/49/CE s'appliquent par analogie ;

{48) « gestionnaires de FIA (gestionnaires) » : les personnes morales dont l'activité habituelle
est [a gestion d'un ou plusieurs FIA;

(47) « gestionnaire établi dans ['Union européenne ». un gestionnaire ayant son siége
statutaire dans un Etat membre;

{(48) « gestionnaire étabii dans un pays tiers » : un gestionnaire qui n'est pas un gestionnaire
établi dans I'Union européenne ;

(49} « gestionnaire externe » : un gestionnaire qui est la personne morale désignée par le FIA
ou pour le compte du FIA et qui, du fait de cette désignation, est chargé de gérer le FIA ;

{50) « qui gére des FIA » : qui exerce au moins les fonctions de gestion des investissements
visées & l'annexe |, point 1 a) ou b), de la directive 2011/61/UE pour un ou plusieurs FIA;

(81} «instrument financier » : un instrument visé & la section C de l'annexel, de la
directive 2004/39/CE;

{82) «intéressement aux plus-values »: une part des bénéfices du FIA qui revient
au gestionnaire & litre de compensation pour la gestion du FIA, et excluant toute part des
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benefices du FIA revenant au gestionnaire au titre du rendement d'investissements réalisés
par le gestionnaire dans fe FIA;

{53) « investisseur professionnel » : un investisseur considére comme un client professionnel
ou susceptible d'étre traité, sur demande, comme un client professionnel, au sens de
'annexe il de la directive 2004/39/CE;

(54) « investisseur de détail » : un investisseur qui n'est pas un investisseur professionnel;

(68) « liens etroits » : une situation dans laguelle au moins deux personnes physiques
ou morales sont liges par:

a) une participation, & savair la détention, directement ou par voie de contréle, d'au
moins 20 % du capital ou des droits de vote d'une entreprise;

b} un conirdle, a savoir {a relation entre une entreprise mére et une filiale telle que
visée a l'article 17" de la septiéme directive 83/348/CEE du Conseil du 13 juin 1983
concernant les comptes consolidés ou une relation similaire entre une personne
physique ou morale et une entreprise; aux fins de présent point, une filiale d'une
filiale est également considérée comme étant une filiale de l'entreprise mére de ces
filiales.

Une situation dans laquelle au moins deux personnes physiques ou morales sont lices
en permanence & une mérne personne par une relation de confréle est egalement considérée
comme constituant un "lien étroit" entre lesdiles personnes;

(66) « OPCVM »: un organisme de placement coilectif en valeurs mobilieres agrée
conformément & l'article 5 de la directive 2009/65/CE;

(57) « participation qualifiée » : le fait de détenir dans un gestionnaire une participation,
directe ou indirecte, qui représente au moins 10 % du capital ou des droits de vote,
conformément aux articles 9 at 10 de la directive 2004/109/CE, compte tenu des conditions
regissant [‘agregation des participations énoncées & l'article 12, paragraphes (4) et (5) de
ladite directive, ou qui permet d'exercer une influence notable sur la gestion du gestionnaire
dans lequel est détenue cette participation;

(58) « pays tiers » : un Etat autre qu'un Etat membre ;

(59) « représentant égal » ; une personne physique domiciliée dans I'Union européenne ou
une personne morale ayant son siége statutaire dans |'Union européenne et qui,
expressément désignée par un gestionnaire &tabli dans un pays tiers, agit, dans I'Union
europeenne, pour le compie de ce gestionnaire éfabli dans un pays tiers vis-a-vis des
autorités, des clients, des organes et contreparties du gestionnaire établi dans un pays tiers
en ce qui concerne les obligations incombant & ce dernier conformément & la directive
2011/61/UE ;

(60) « représentants des travailleurs » : des représentants des travailleurs tels que définis
a l'article 2, point e), de la directive 2002/14/CE;

{61) «societé de gestion d'OPCVM »: une société de gestion agréée conformément au
chapitre 15 de la loi du 17 décembre 2010 concernant les organismes de placement collectif;

(62) « societé halding » : une sociéte détenant des participations dans une ou plusieurs
autres sociétés, dont ['objectif commercial est de mettre en ceuvre une ou plusieurs stratégies
d'entreprise par lintermédiaire de ses filiales, de ses sociétés associées ou de ses
participations en vue de contribuer a la création de valeur a long terme et qui est une société:

a) opérant pour son propre cormpie et dont les actions sont admises a la négociation
sur un marché réglementé dans 'Union européenne ; ou

b) n'étant pas créée dans le but principal de produire une rémunération pour ses
investisseurs par la cession de ses filiales ou de ses sociéiés associées, comme en
témoignent son rapport annuel ou d'autres documents officiels;

(63) « société non cotée » 1 une société dont le siége statutaire est établi dans 'Union
europgenne et dont les actions ne sont pas admises a la négociation sur un marché
réglemente au sens de I'article 4, paragraphe (1), point 14), de la directive 2004/39/CE;

(64} « structures de titrisation ad hoc » : des entiiés dont te seul objet est de réaliser une ou
piusieurs opérations de litrisation au sens de farticte 1%, point2), du réglement (CE)
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n° 24/2009 de la Bangue centrale européenne du 18 décembre 2008 relatif aux statistiques
sur les aciifs et les passifs des sociétés-écrans effectuant des opérations de fitrisation et
d'autres activités appropriées & cetle fin;

{65) « succursale » : en référence a un gestionnaire, un lieu d'exploitation qui fait partie du
gestionnaire, sans avoir de personnalité juridique, et qui fournit les services pour lesquels le
gestionnaire a été agres; tous les lieux d'exploitation établis dans le méme Etat membre par
un gestionnaire ayant son siége statutaire dans un autre Etat membre ou dans un pays tiers
sont considérés comme une seule succursale.

Art. 2. Objet ef champ d’'application

(1) La présente loi fixe les régles en ce qui concerne I'agrément, les activités et les exigences
de fransparence relatives aux gestionnaires établis au Luxembourg qui gérent etfou
commercialisent des FIA dans I'Union européenne.

Sous réserve du paragraphe (2) du présent article et de l'article 3, la présente loi s’applique a
toute personne morale de droit luxembourgeois dont 'activité habituelle est la gestion d’'un ou
de plusieurs FIA indépendamment du fait que ces FIA soient des FIA établis au Luxembourg,
des FIA éfablis dans un autre Etat membre de I'Union européenne ou des FIA établis dans
des pays tiers, que le FIA soit de type ouvert ou fermé, et quelle que soit la forme juridique du
FIA ou la structure juridique du gestionnaire.

La présente loi s’appliqgue également aux gestionnaires établis dans un pays tiers qui gérent
et/ou commercialisent un ou plusieurs FIA établis dans 'Union européenne ou dans un pays
tiers, lorsque le Luxembourg est défini comme I'Etat membre de référence du gestionnaire au
sens de l'article 38 de la présente loi.

Les gestionnaires visés au présent paragraphe doivent respecter sur une base permanente
les dispositions de la présente loi,

(2) La présente loi ne s'applique pas :

a} aux sociétés holdings;

b) aux institutions de retraite professionnelle qui relévent de la directive 2003/41/CE, vy
compris, le cas échéant, les entités autorisées qui sont chargees de la gestion de ces
institutions et qui agissent en leur nom, visées & I'article 2, paragraphe {1}, de ladite diractive,

ou les gestionnaires de placement désignés conformément a l‘article 19, paragraphe (1), de
ladite directive dans la mesure ou ils ne gérent pas de FIA;

c) aux institutions supranationales telles que [a Banque centrale européenne,
la Banqgue d'investissement européenne, le Fonds européen dinvestissement, la Facilité
européenne de stabilité financiere S.A., le Mécanisme europeen de stabilité, les institutions
européennes de financement du développement et les banques bilaiérales de
développement, la Banque mondiale, le Fonds monétaire international et aux autres
instifutions supranationales et organismes internationaux similaires lorsque ceux-ci gérent
des FIA et dans la mesure ou ces FlA agissent dans 'intérét public;

d} a la Bangque cenfrale du Luxembourg et aux autres banques centrales nationales;

e) aux autorités nationales, régionales et locales et aux autres organismes ou institutions qui
gérent des fonds destinés au financement des regimes de seécurité sociale et de pension;

f} aux systémes de participation des travailleurs et aux plans d'épargne des travailleurs;

g) aux structures de ftitrisation ad hoec.

Art. 3. Dérogations

(1) La présente loi ne s'applique pas aux gestionnaires établis au Luxembourg qui gérent un
ou plusieurs FIA dont les seuls investisseurs sont le gestionnaire ou les enireprises méres ou
filiales du gestionnaire ou d'autres filiales de ces entreprises méres, pour autant qu'aucun de
ces investisseurs ne soit lui-méme un FIA.

(2) Sans préjudice de I'application de ['article 50, seuls les paragraphes (3} et (4} du présent
article s'appliquent aux gestionnaires suivants:
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a) les gestionnaires établis au Luxembourg qui gérent, directement ou indirectement, par
l'intermédiaire d'une société avec laquelle ils sont liés dans le cadre d'une communauié de
gestion ou de contrdle, ou par une importante participation directe ou indirecte, des
poriefeuilles de FIA dont les actifs gérés, y compris les actifs acquis grace a Feffet de levier,
ne dépassent pas un seuil de 100.000.000 euros au ietal; ou

b) les gestionnaires établis au Luxembourg qui gerent, directement ou indirectement, par
lintermédiaire d'une société avec laquelle ils sont liés dans le cadre d'une communauté de
gestion ou de contrdle, ou par une importante participation directe ou indirecte, des
portefeuilles de FIA dont les actifs gérés ne dépassent pas un seuil de 500.000.000 euros au
total si les portefeuilles des FIA sont composés des FIA qui ne recourent pas a I'effet de levier
et pour lesquels aucun droit au remboursement ne peut &tre exerce pendant une période
de cing ans & compter de la date de l'investissement initial dans chaque FlA.

(3) Les gestionnaires visés au paragraphe (2} doivent :
a) étre enregistrés auprés de la CSSF;

b} s'identifier et identifier les FIA qu'lls gérent auprés de la CSSF au moment de
I'enregistrement;

c) fournir des informations sur les stratégies d'investissement des FIA qu'ils gérent 2 la CSSF
au moment de 'enregistrement;

d} communiquer régulierement & la CSSF des informations sur les principaux instruments
gu'ils négocient et sur les expositions principales et les concentrations les plus importantes
des FIA qu'ils gérent de maniére a permetire a la CSSF de suivre efficacement le risque
systemique; et

g) informer la CSSF au cas o0 ils ne satisfont plus aux conditions énoncées au
paragraphe (2).

Lorsque les conditions énoncées au paragraphe {(2) ne sont plus remplies, le gestionnaire
concerng doit solliciter, dans un délai de trente jours civils, un agréement conformément aux
procédures prévues par la présente loi.

(4) Les gestionnaires visés au paragraphe (2) ne bénéficient d'aucun des droits accordés
en vertu de la présente loi & moins qu'ils ne choisissent volontairerment de relever de ladite
loi, Lorsque les gestionnaires font cette démarche volontaire, la présente loi s'applique dans
sen intégralite.

(5) En cas de manquement aux dispositions du paragraphe (3} du présent article, la CSSF
peut prononcer les amendes d'ordre prévues a l'article 51, paragraphe (2), de la presente loi.

Art. 4. Détermination du gestionnaire

(1) Chague FIA établi au Luxembourg dont la gestion reléve du champ d'application de la
présente loi doit avoir un gestionnaire unique qui est chargé de veiller aurespect des
dispositions de cette loi. Le gestionnaire est;

a) soit un gestionnaire externe; le gestionnaire externe peut étre un gestionnaire etabli au
Luxembourg, dans un autre Etat membre ou dans un pays tiers qui est diment agréé
conformément aux dispositions de la directive 2011/61/UE ;

b} soit, lorsque la forme juridique du FIA permet une gestion interne et que l'organe directeur
du FIA décide ne pas désigner de gestionnaire externe, le FIA lui-méme, qui est alors agréé
en tant que gestionnaire.

(2) Dans les cas ol un gestionnaire agréé établi au Luxembourg a été désigné comme
gestionnaire externe d'un FIA, qu'il s'agisse d'un FIA établi au Luxembourg. d'un FIA eétabli
dans un autre Etat membre ou d’un FIA établi dans un pays tiers, et que celui-ci n'est pas en
mesure de garaniir le respect des exigences de la présente loi dont cet FIA ou une autre
entité agissant pour son compte est responsabile, il en informe immédiatement fa CSSF ef, si
nécessaire, les autorités compétentes de I'Etat membre d'origine du F1A concerné. La CSSF
exige que le gestionnaire prenne les mesures nécessaires pour remedier 4 la sifuation.

{3) Si, malgré les mesures visées au paragraphe (2), le non respect des exigences de la
présente loi persiste, la CSSF exige la démission du gestionnaire en tant que gestionnaire
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externe du FIA concerné. Dans ce cas, le FIA n'est plus commercialisé dans 'Union
européenne. S'l s'agit d'un gestionnaire établi dans un pays tiers qui gére un FIA de pays
tiers, ce FIA n'est plus commercialisé dans 'Union europgenne. La CSSF, torsqu'elle est
I'autorité compétente de I'Etat membre d'origine du gestionnaire, en informe immédiatement
les autorités compétentes des Etats membres d'accueil du gestionnaire.

Chapitre 2. — Agrément des gestionnaires

Art. 5. Conditions d’accés aux activités des gestionnaires

(1) Aucune personne, viseée a l'article 2, paragraphe (1), ne peut exercer au Luxembourg
lactivité de gestionnaire assurant la gestion de FIA sans avoir éteé agréé conformement au
présent chapitre.

Les personnes visées au présent paragraphe doivent remplir en permanence les conditions
d'agrément prévues par la présente loi.

(2) Un gestionnaire externe ne peut avoir d'autres activités que celles qui sont visees 2
'annexe | de la présente loi et des activités supplémentaires de gestion d'OPCVM soumises
a agrément au titre de la directive 2009/65/CE.

{3) Un FIA géré de maniére interne ne peut avoir d'activités autres que les activités de
gestion inteme de ce FIA mentionnées a l'annexe | de la présente loi.

(4) Par dérogation au paragraphe (2), les gestionnaires externes peuvent en outre fournir les
services suivants:

a) gestion de portefeuilles, y compris ceux qui sont détenus par des fonds de retraite et des
institutions de retraite professionnelle, conformément a l'article 19, paragraphe (1), de la
directive 2003/41/CE, dans le cadre des mandats donnés par les investisseurs sur une base
discrétionnaire et individualisée;

b) des services auxiliaires comprenant:
i) le conseil en investissement;

iiyla garde et l'administration, pour des parts ou actions d'organismes de
placement collectif;

iif) la réception et la transmission d'ordres portant sur des instruments financiers.
{5} Les gestionnaires ne sont pas autorisés, en vertu du présent chapitre, a fournir:
a) exclusivement les services mentionnas au paragraphe (4);

b) des services auxiliaires visés au paragraphe (4), point b), sans étre eégalement agréés pour
les services visés au paragraphe {4), point a);

¢) exclusivement les activités visées 4 'annexe |, point 2; ou

d) les services visés a l'annexe |, point 1 a), de la présente loi sans fournir également les
services visés & l'annexe |, point 1 b}, de la présente loi ou inversement.

(6) L'article 1-1, larticle 37-1 et l'article 37-3 de la loi du 5 avril 1993 relative au secieur
financier s'appliquent également & la fourniture, par les gestionnaires, des services vises au
paragraphe (4) du présent article.

(7) Les gestionnaires doivent communiquer 2 [a CSSF sur demande toutes les informations
qui sont nécessaires pour permetire & la CSSF de suivre & tout moment le respect des
conditions prévues par la présente loi.

(8) Les établissements de crédit et les entreprises d'investissement agréés au titre de la loi du
5 avril 1993 relative au secteur financier ne sont pas tenus d'obtenir un agrément au titre de
la présente loi pour pouvoir proposer des services diinvestissement, tels gue la gestion
individuelle de portefeuille en rapport avec des FIA. Toutefois les entreprises d'investissement
ne peuvent proposer, directement ou indirectement, des parts ou des actions de FIA & des
investisseurs établis dans I'Union européenne, ou placer ces parts ou aciions auprés
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d'investisseurs établis dans I'Union eurgpéenne, que dans la mesure ol les parts ou actions
peuvent &tre commercialisées conformément a la directive 2011/61/UE.

Art. 6. Demande d’agrément

{1) L'accés & l'activite des gestionnaires établis au Luxembourg est subordonné a un
agrément délivreé par la CSSF.

(2) La demande d'agrément doit conienir les informations suivantes :
a) des infermations sur les personnes qui dirigent de fait les activités du gestionnaire;

b) des informations sur lidentité des actionnaires ou des membres, directs ou indirects, du
gestionnaire, qu'il s'agisse de personnes physiques ou morales, qui détiennent des
participations qualifiees, ainsi que sur les montants de ces participations;

¢) un programme d'activité, décrivant la structure organisationnelle du gestionnaire, y compris
des informations sur la maniére dont le gestionnaire entend se conformer aux obligations qui
lui incombent au titre des chapitres 2, 3 et 4 et, le cas echéani, des chapitres 5, 6, 7 et8 de la
présente loi;

d) des informations sur ies politiques et les pratigues de rémuneration conformément
a l'article 12;

e) des informations sur les modalités prises pour déléguer et sous-déléguer a des tiers les
fonctions visées & l'article 18.

(3) La demande d'agrément doit en oufre contenir les informations suivantes concernant les
FIA que le gestionnaire prévoit de gérer :

a} des informations sur les stratégies d'investissement, y compris les types de fonds sous-
jacents si le FIA est un fonds de fonds, et la politique du gestionnaire en ce qui conceme
l'utilisation de I'effet de levier, et sur les profils de risque et autres caracteristiques des FIA
qu'l gére ou prévoit de gérer, y compris des informations sur les Efats membres ou sur ies
pays tiers dans lesquels ces FIA sont établis ou dans lesquels il est prévu qu'ils soient établis;

b) des informations sur le lieu ol le FIA maiire est établi sile FIA est un FIA nourricier;

¢} le réglement de gestion ou les documents constitutifs de chague FIA que le gestionnaire
prévoit de gérer;

d) des informations sur les modalités prévues pour la désignation du depositaire
conformément & ['article 19 pour chaque FIA que le gestionnaire prévoit de gérer;

e) toute information supplémentaire visée a l'article 21, paragraphe (1), pour chaque FIA que
le gestionnaire gere ou prévoit de gérer.

{4) Lorsgu’une société de gestion d'OPCVM agréée conformément au chapitre 15 de la loi du
17 décembre 2010 concernant les organismes de placement collectif respectivernent une
société de gestion agréée conformément & l'article 125-1 de ladite loi demande un agrément
en tant que gestionnaire au titre de la présente loi, la société de gestion concernée n'est pas
terniue de fournir les informations ou les documents qu'elle a déja fournis a ta CSSF lors de sa
demande d'agrément au titre de la loi du 17 décembre 2010, & condition que ces informations
ou documents soient a jour,

Art. 7. Conditions d’octroi de Pagrément

{1} La CSSF n‘accorde 'agrément au gestionnaire etabli au Luxembourg qu'aux conditions
suivantes :

a) la CSSF estime que le gestionnaire pourra satisfaire aux conditions de la présente loi;

b) le gestionnaire dispose d'un capital initial et de fonds propres suffisants conformément a
l'article 8;

c) les personnes qui dirigent de fait 'activité du gestionnaire ont une honorabilité et uns
expérience suffisantes, également en ce qui concerne les siratégies d'investissement menées
par les FIA gérés par le gestionnaire, l'identité de ces personnes, ainsi que de toute personne
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leur succédant dans leurs fonctions, devant &tre immeédiatement notifiée a la CSSF: la
conduite de l'activité du gestionnaire doit &tre déterminée par au moins deux personnes

remplissant ¢ces conditions;

d) les actionnaires ou les associés du gestiennaire qui détiennent des participations qualifiées
conviennent pour cetie mission, compte tenu de la nécessité de garantir [a gestion saine et
prudente du gestionnaire; et

e) pour toui gestionnaire établi au Luxembourg, si l'administration centrale et le siége
statutaire de tout gestionnaire sont situés au Luxembourg.

L'agrement accorde a un gestionnaire par la CSSF sur base du présent chapitre vaut pour
tous les Etats membres.

Les gestionnaires agréés sont inscrits par la CSSF sur une lista. Cette inscription vaut
agrément et est notifiée par la CSSF au gestionnaire concerné. Cette liste ainsi que les
modifications qui y sont apporiées sont publiées au Mémorial par les soins de la CSSF.

(2) Les autorités compétentes concernées des autres Etats membres impliqués font I'objet
d'une consultation par la CSSF avant qu'un agrément ne soit octroye aux gestionnaires
suivants ;

a) une filiale d'un autre gestionnaire, d'une société de gestion d'OPCVM, d'une entreprise
d'investissement, d'un établissement de crédit ou d'une entreprise d'assurance agréés dans
un auire Etat membre;

b) une filiale de 'entreprise mére d'un autre gestionnaire, d'une societe de gestion d'OPCVM,
dune entreprise d'investissement, d'un établissement de crédit ou d'une entreprise
d'assurance agréeés dans un auire Etat membre; et

c) une société contrélée par les mémes personnes physiques ou morales que celles qui
contrélent un autre gestionnaire, une société de gestion d'OPCVM, une entreprise
d'investissement, un établissement de credit ou une entreprise d'assurance agrees dans un
aufre Etat membre.

(3) Lorsque des liens étroits existent entre le gestionnaire et d’autres personnes physiques ou
morales, la CSSF n'accorde 'agrement que si ces liens n'entravent pas le bon exercice de sa
mission de surveillance.

La CSSF refuse également l'agrément si les dispositions législatives, réglementaires ou
administratives d'un pays tiers dont relévent une ou plusieurs personnes physiques ou
morales avec lesquelles le gestionnaire entretient des liens étroits, ou des difficultés liées a
leur application, entravent le bon exercice de sa mission de surveillance.

(4) La C3S3F peut restreindre la poriée de l'agréement, notamment en ce qui concerne les
stratégies d'investissement des FIA que le gesticnnaire est autorisé a gérer.

(5) Le gestionnaire est informeé par écrit, dans les trois mois & compter de la présentation
d'une demande compléte, de l'octroi ou du refus de I'agrément. La CSSF peut prolonger cette
période pour une durée pouvant aller jusqgu'a trois mois supplementaires, lorsqu'elle le juge
nécessaire en raison des circonstances spécifiques du cas et aprés [lavoir notifié au
gestionnaire.

Aux fins du présent paragraphe, une demande est réputée compléte si le gestionnaire a
au moins présenté les informations visées & l'article 6, paragraphe (2}, points a) a d),
et & l'article 6, paragraphe (3), points a} et b).

Le gestionnaire peut commencer & gérer au Luxembourg des FIA suivant les stratégies
diinvestissement décrites dans la demande dJdagrément conformément a l'article 6,
paragraphe (3), point a), dés que l'agrément est accorde, mais au plus 8t un mois aprés
avoir présenté toute information manquante visee a l'article 6, paragraphe (2), point e) et &
l'ariicle 6, paragraphe (3), points ¢), d) et &).

{6} Aucune personne ne peut faire état d'appellations ou d'une qualification donnant
I'apparence d'activités relevant de la présente o4, si elle n'a pas abtenu l'agrément prévu par
e présent article.
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Art. 8. Capital initial et fonds propres

{1} Un gestionnaire qui est un FIA géré de maniére interne au sens de l'article 4, paragraphe
{1), point b), doit disposer d'un capital initial d'au moins 300.000 euros.

(2) Un gestionnaire qui est désigné en tant que gestionnaire externe d'un ou de plusieurs FIA
au sens de l'article 4, paragraphe (1), point &), doit disposer d'un capital initial d'au moins
125.000 eures, conformément aux dispositions ci-aprés.

{3) Lorsque Ia valeur des portefeviles des FIA gérés par le gestionnaire
excéde 250.000.000 euros, le gestionnaire doit fournir un montant supplémentaire de fonds
propres. Ce montant supplémentaire de fonds propres est eégal a 0,02 % du montant de la
valeur des portefeuilles du gestionnaire excédant 250.000.000 euros. Le total requis du
capital initial et du montant supplémentaire ne dépasse toutefois pas 10.000.000 euros.

{4) Aux fins de Fapplication du paragraphe (3), sont considérés comme étant les portefeuilies
du gestionnaire, les FIA gérés par le gestionnaire, y compris les FIA pour lesquels le
gestionnaire a délégué des fonctions conformément & l'articie 18, mais & l'exclusion des
portefeuilles de FIA que le gestionnaire gere par délégation.

{5} Independamment du paragraphe (3), les fonds propres du gestionnaire ne sont jamais
inférieurs au montant requis en vertu de l'article 21 de |a directive 2006/49/CE.

(6) Les gestionnaires peuvent ne pas fournir jusqu'a 50 % du montant suppiémentaire de
fonds propres visé au paragraphe (3) s'ils bénéficient d'une garantie du méme montant
donnée par un établissement de crédit ou une entreprise d'assurance qui a son siége
statutaire dans un Etat membre, ou dans un pays tiers ol il est soumis & des régles
prudentielles que la CSSF juge equivalentes & celles fixées par le droit de 'Union.

(7) Pour couvrir les risques éventuels en matiére de responsabilité professionnelle auxquels
sont exposés les gestionnaires dans le cadre des activités quiils exercent en vertu de la
présente loi, tant les FIA gérés de maniére interne que les gestionnaires externes doivent
soit:

a) disposer de fonds propres supplémentaires d'un montant suffisant pour couvrir les risques
eventuels en matiere de responsabilité pour négligence professionnelle; ou

b} étre couverts par une assurance de responsabilité civile professionnelle, adaptée
auxrisques couverts, au titre de l'engagement de leur responsabilité pour négligence
professionnelle,

(8) Les fonds propres, y compris les fonds propres supplémentaires visés au paragraphe {7),
point a), doivent étre investis dans des aciifs liquides ou des actifs aisément convertibles
en figuidités & court terme et ne doivent pas comporter de positions spéculatives.

(9) A l'exception des paragraphes (7) et (8), le présent article ne s'applique pas aux
gestionnaires qui sont également des sociétés de gestion d'OPCVM agréges conforrmément
au chapitre 15 de la loi du 17 décembre 2010 concernant les organismes de placement

collectif.

Art. 9. Changement de la portée de 'agrément

{1) L'octroi de I'agrément implique l'obligation pour les gestionnaires de notifier & la CSSF,
avant sa mise en ceuvre, tout changement substantiel, notamment en ce qui concerne les
informations fournies conformeément a l'article 6 sur lesquelles la CSSF s'est fondée pour
accorder 'agrément initial.

(2) Si la CSSF décide d'imposer des restrictions ou de rejeter les changements des
conditions de 'agrément initial, le gestionnaire en est informé dans un délai d'un mois aprés
réception de la notification visée au paragraphe (1). La CSSF peut prolonger cette période
pour une durée pouvant aller jusqu'a un mois, lorsqu'elle le juge nécessaire en raison des
circonstances spécifiques du cas et aprés l'avoir notifié au gestionnaire. Les changements
sont mis en csuvre si la CSSF ne s'oppose pas aux changements pendant [a période
d'évaluation prévue.
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Art. 10, Retrait d’agrément et liquidation

(1) La CSSF peut retirer I'agrément délivré & un gestionnaire sur base du présent chapitre
lorsgue celui-ci :

a) ne fait pas usage de l'agrément dans un delai da douze mois, y renonce expressément
ou a cesse d'exercer |'activité couverte par la présente loi depuis plus de six mois;

b) a obtenu I'agrément au moyen de fausses déclarations ou par tout autre moyen irrégulier;
c) ne remplit plus les conditions d'octroi de l'agrément;

d) ne respecte plus les dispositions de la loi du S avril 1993 relative au secteur financier,
resultant de la fransposition de la directive 2006/49/CE, si son agrément couvre aussi le

service de gestion de portefeuilles sur une base discrétionnaire visé & Particle 5, paragraphe
(4), point a), de la présente loi;

e) & enfreint de maniére grave ou systématique les dispositions de la présente loi ou des
reglements adoptés en application de celle-ci; ou

f) reléve d'un des cas de refrait prévus par le droit [uxembourgeois, pour des matiéres hors du
champ d'application de la présente loi.

{2} Tout en tenant compte des dispositions des lois sectorielles spécifiques, le fribunal
d'arrondissement siégeant en matiére commerciale prononce sur la demande du procursur
d'Etat, agissant d'office ou a la requéte de la CSSF, la dissolution et la liquidation des
gestionnaires etablis au Luxembourg, dont linscription sur la liste prévue & l'article 7,
paragraphe (1), aura eté définitivement refusée ou retirée. La décision de la CSSF portant
retrait de la liste prévue & l'article 7, paragraphe (1), entraine de plein droit, 4 partir de sa
notification au gestionnaire concemé, jusqu'au jour ol la décision sera devenue définitive, le
sursis a tout paiement par ce gestionnaire et interdiction sous peine de nullité de procéder a
tous actes autres que conservatoires, sauf autorisation de la CSSF.

Chapitre 3. — Conditions d’exercice applicables aux gestionnaires
Section 1 — Exigences générales

Art. 11. Principes généraux
(1) Dans le cadre de leurs activités, les gestionnaires devront & tout moment :

a) agir honnétement et loyalement, avec la compétence, le soin et la diligence requis dans
I'exercice de leurs activités;

b) agir au mieux des intéréts des FIA ou des investisseurs des FIA qu'ils gérent et de
l'intégrité du marché;

c) avoir et utiliser avec efficacité les ressources et les procédures nécessaires pour mener a
bonne fin leurs activités commerciales;

d} prendre toute mesure raisonnable destinée & empécher les conflits d'intéréts et, lorsqu'ils
ne peuvent étre evités, a identifier, gérer et suivre et, le cas échéant, révéier ces conflits
d'interéts afin d'éviter qu'ils portent atteinte aux intéréts des FIA et de leurs invesiisseurs et de
veiller & ce que les FIA qu'ils gérent soient traités équitablement;

e} se conformer a toutes les exigences réglementaires applicables a I'exercice de leurs
activités commerciales de maniére a promouvoir au mieux les intéréts des FIA ou des
investisseurs des FIA gu'ils gérent et 'intégrité du marché;

f} traiter tous les investisseurs des FIA équitablement,

Aucun investisseur dans un FIA ne peut bénéficier d'un traitement préférentiel & moins qu'un
tel traitement préférentiel ne soit communiqué dans le réglement de gestion du FIA concerné
ou dans ses documents constitutifs.

(2) Les gestionnaires dont 'agrément couvre aussi le service de gestion de portefeuilles sur
une base discrétionnaire visé a l'article 5, paragraphe (4), point a), de la présente loi;
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a) ne sont pas auterisés a placer tout ou partie du portefeuilie du client dans des parts ou des
actions de FIA qu'ils gérent, & moins d'avoir regu I'accord général préalable du client;

b) sont soumis, pour ce qui concerne les services visés a l'arlicle 5, paragraphe (4), aux
dispositions prévues par la loi du 27 juillet 2000 portant transpesition de la directive 97/9/CE
relative aux systémes d'indemnisation des investisseurs dans [a loi du 5 avril 1993 relative au
secteur financier.

Art. 12, Rémunération

Les gestionnaires doivent disposer de pelitiques et de pratiques de rémunération pour les
catégories de personnel, y compris la direction générale, les preneurs de risques, les
personnes exercant une fonction de contrdle et tout empleye qui, au vu de sa rémunération
globale, se situe dans la méme tranche de rémunération que la direction générale et les
preneurs de risques, et dont les activités professionnelles ont une incidence substantielle sur
les profils de risque des gestionnaires ou des FIA qu'ils gérent, qui scient compatibles avec
une gestion saine et efficace des risques &t la favorisent et n'‘encouragent pas une prise de
risque incompatible avec les profils de risque, le réglement ou les documents constitutifs des
FlA gu'ils gérent.

Ils doivent déterminer les politiques et pratiques de rémunération conformément a l'annexe i
de la présente loi.

Art. 13. Conflits d’intéréts

(1) Les gestionnaires doivent prendre toute mesure raisonnable pour identifier les confiits
d'intéréts qui surviennent lors de la gestion de FIA entre:

a) le gestionnaire, y compris ses directeurs, ses employés ou toute personne directement ou
indirectement liée au gestionnaire par une relation de contrdle, etle FIA géré par le

gestionnaire ou les investisseurs dudit FIA;
b) le FIA ou les investisseurs de ce FIA et un autre FIA ou les investisseurs de cet autre FIA;
c) le FIA ou les investisseurs de ce FIA et un autre client du gestionnaire;

d} le FIA ou les investisseurs de ce FIA et un OPCVM géré par le gestionnaire ou les
investisseurs de cet OPCVM, ou

e) deux clients du gestionnaire.

Les gestionnaires sont obligés de maintenir et d'appliquer des dispositions arganisationnelles
et administratives efficaces, en vue de prendre toute mesure raisonnable destinée 4 identifier,
prévenir, gérer et suivre les conflits d'intéréis pour éviter qu'ils portent atteinte aux intéréts
des FIA et de leurs investisseurs.

lls doivent dissocier, dans leur propre environnement opérationnel, les tdches et les
responsabilités susceptibles d'étre incompatibles entre elles ou susceptibles de créer des
conflits d'intéréts systématigues. lls sont tenus d'évaluer si leurs conditions d'exercice
peuvent impliquer d'autres conflits dintéréts importants et de les communiquer aux
investisseurs des FIA.

{2} Lorsque les dispositions organisationnelles prises par un gestionnaire pour identifier,
prevenir, gérer et suivre les conflits d'intéréts ne suffisent pas & garantir, avec une certitude
raisonnable, que le risque de porter atteinte aux intéréis des investisseurs sera évité, le
gestionnaire doit communiquer clairement & ceux-ci, avant d'agir pour leur compte, la nature
générale ou la source de ces conflis dintéréts, et élaberer des politiques et des
procédures appropriees.

(3) Lorsque le gestionnaire a recours, pour le compte d'un FIA, aux services d'un courtier
principal, les modalités doivent en étre définies dans un contrat écrit. En particulier, toute
possibilité de transfert et de réemploi des actifs du FIA doit &tre stipulée dans le contrat
et satisfaire au réglement de gestion du FIA ou a ses documents constitutifs. Le contrat doit
stipuler que le dépositaire est informé dudit contrat.



Le gestionnaire doit agir avec la compétence, le soin et la diligence requis dans la sélection et
ta désignation des courtiers principaux avec lesquels il est prévu de passer contrat.

Art. 14. Gestion des risques

{1) Les gestionnaires doivent séparer sur le plan fonctionnel et hiérarchique les fonctions de
gestion des risques et les unités opérationnelles, y compris des fonctions de gestion des
portefeuilles.

La séparation sur le plan fonctionnel et hiérarchique des fonctions de gestion des risques
en vertu du premier alinéa est examinée par la CSSF conformément au principe de
proportionnalité, &tant entendu que le gestionnaire est en tout état de cause en mesure de
démontrer que des mesures de protection spécifiques contre les conflits d'intéréts permettent
'exécution indépendante des activités de gestion des risques et que le processus de gestion
des risques répond aux exigences du présent article avec une efficacité constante.

{2) Les gestionnaires sont obligés de mettre en ceuvre des systémes appropriés de gestion
des risques afin de détecter, mesurer, gérer et suivre de maniére appropriée tous les risques
relevant de chaque stratégie d'investissement des FIA et auxquels chague FIA est exposé ou
susceptible d'étre exposé.

Les gestionnaires examinent avec une fréquence appropriée, au moins une fois par an, les
systémes de gestion des risques et les adaptent si nécessaire.

(3) Les gestionnaires sont obligés au moins de :

a) meltre en ceuvre une procédure de diligence adaptée, documentée et réguliérement
actualisée lorsquiils investissent pour le compte du FIA, conformément & la straiegie
d'investissement, aux objectifs et au profil de risque du FIA;

b) s'assurer que les risques associés a chaque position d'investissement du FIA et leur effet
global sur le portefeuille du FIA peuvent étre détectés, mesurés, gérés et suivis de maniére
appropriée & tout moment, notamment par des procédures de simulation de crise
appropriées;

¢} s'assurer que le profil de risque du FIA correspond a la taille, a la structure de portefeuille
et aux stratégies et objectifs d'investissement du FIA, tels qu'ils sont definis dans le reglement
ou les documents constitutifs du FIA, les prospectus et les documents d'ofire.

{4) Les gestionnaires doivent fixer le niveau maximal de levier auguel ils peuvent recourir
pour e compte de chaque FIA qu'ils gérent, ainsi que la portée du droit de réemploi d'un
collatéral ou d'une garantie qui pourraient étre accordés au titre des aménagements relatifs a
I'effet de levier, compte tenu, notamment:

a) du type de FIA,
b) de la sfratégie d'investissement du FIA;
¢} des sources de l'effet de levier pour le FIA;

d) de toute autre interdépendance ou relation pertinente avec d'autres établissements de
services financiers susceptibles de présenter un risque systémique;

e) de la nécessité de limiter l'exposition & une seule contrepartie,
f} du degré de garantie dont l'effet de levier est assorti;
g) du ratio actif-passif;

h) du volume, de la nature et de l'étendue de [lactivité du gestionnaire sur les
marchés concernes.

Art. 15. Gestion de {a liquidité

(1) Pour chague FIA qu'ils gérent, autres qu'un FIA de type fermé ne recourant pas a I'effet
de levier, les gestionnaires sont obligés d'utiliser un systéme de gestion de la liquidité
approprié et d’'adopter des procédures permettant de suivre le risque de liquidité du FIA et



garantissant que le profil de liquidiié des investissements du FIA est conforme a ses
obligations sous-jacentes.

lIs doivent effectuer réguliérement des simulfations de crise, dans des conditions normales et
exceptionnelles de liquidité, qui leur permettent d'évaluer le risque de liquidité des FIA, et
d'effectuer en conséquence un suivi du risque de liquidité des FIA.

(2) Les gestionnaires doiveni veiller pour chaque FIA qu'ils gérent & ce que la siratégie
d'investissement, le profil de liquidité et ta politique de remboursemant soient cohérents.

Section 2 — Exigences organisationnelies

Art. 16. Principes généraux

Les gestionnaires doivent utiliser a tout moment les ressources humaines et technigues
adaptées ot appropriées nécessaires pour la bonne gesfion des FIA.

En particulier, compte tenu aussi de la nature des FIA gérés par le gestionnaire, la CSSF
exige que celui-ci ait de solides precédures administratives et comptables, des dispositifs de
contréle et de sauvegarde dans le domaine du traitement électronique des données,
ainsi que des mécanismes de contréle interne adequats incluant, notamment, des régles
concernant les transactions personnelles de ses employés ou la participation ou fa gestion
dinvestissements en vue d'investir pour son propre compte et garantissant, au minimum, que
chaque transaction concernant les FIA peut &tre reconstituée quant &4 son origine, aux parties
concernées, a sa nature, ainsi qu'au mament et au lieu ou elle a été effectuée, et que ies
actifs des FIA gerés par le gestionnaire sont placés conformément au réglement de gestion
du FiA ou & ses documents constitutifs et aux dispositions légales en vigueur.

Art. 17. Evaluation

(1) Les gestionnaires doivent, pour chague FIA qu'ils gerent, veiller & ce que des procédures
appropriées et cohérentes soient établies afin que l'évaluation approprige et indépendante
des actifs du FI1A puisse étre effectuée conformément au présent article, au droit national
applicable et au réglement de gestion du FIA ou & ses documents constitutifs.

(2) Les regles applicables a I'évaluation des actifs et au caicul de la valeur nette d'inventaire
par part ou action des FIA sont fixées par le droit du pays dans lequel le FIA est établi et/ou
par le réglement de gestion du FIA cu ses documents canstitutifs.

(3) Les gestionnaires sant obligés de s'assurer aussi que la valeur nette d'inventaire par part
ou action des FIA est calculée et communiguée aux investisseurs conformément au présent
article, au droit national applicable et au réglement du FIA ou a ses documents constitutifs.

Les procedures d'évaluation utilisées doivent garantir que les actifs sont évalués et que la
valeur nette d'inventaire par part ou action est calculée au meins une fois par an.

Si le FIA est de type ouvert, ces évaluations et ces calculs doivent aussi étre effectués avec
une fréquence appropriée compte tenu a la fois des actifs détenus par fe FIA ef de la
fréquence des émissions et des remboursements.

Si le FIA est de type fermeé, ces évaluations et ces calculs doivent aussi étre effectués en cas
d'augmentation ou de réduction du capital par le FIA concemne.

Les investisseurs sont informés des évaluations et des calculs selon les modalités prévues
dans le réglement de gestion ou dans fes documents constitutifs du FIA.

(4) Les gestionnaires doivent veiller 4 ce que [a fonction d'évaluation soit effectugée par:

a) un expert externe en évaluation, qui doit étre une personne physique ou morale
indépendante du FiA, du gestionnaire et de toute autre personne ayant des liens étroits avec
le FIA ou le gestionnaire; ou

b) le gestionnaire lui-méme, a condition que la tdche d'évaluation soit indépendante, sur le
plan fonctionnel, de la gestion de portefeuille et de la politique de rémunération et que



d'autres mesures garantissent une atténuation des conflits d'intéréts et évitent les influences
abusives sur les employes.

La designation du dépositaire désigne pour un FIA comme expert externe en évaluation de ce
FIA, est subordonnée & la condition que celui-ci ait séparé, sur le plan fonctionne! et
hierarchique, I'exécution de ses fonctions de dépositaire et ses taches d'évaluation externe et
que les conflits d'intéréts potentiels soient identifiés, gérés, suivis ef révélés aux investisseurs
du FIA de maniére appropriée.

(5} Lorsgu'un expert externe en évaluation exécute la fonction d'évaluation, le gestionnaire
doit &tre en mesure de démontrer que:

a} l'expert externe en évaluation est soumis & un enregistrement professionnel obligatoire
reconnu par la loi ou & des dispositions [&gislatives ou réglementaires ou & des regles de
conduite professionnelles;

b) I'expert externe en évaluation offre des garanties professionnelles suffisantes pour &tre en
mesure d'exercer efficacement la fonction d'évaluation concernée conformément aux
paragraphes (1), (2) et (3); et

c) la désignation de F'expert externe en évaluation répond aux exigences de l'article 18,
paragraphes (1) et (2) de la présente loi, et des actes délégués adoptés au titre de I'article 20,
paragraphe (7) de la directive 2011/61/UE.

(6) L'expert externe en évaluation désigné n'est pas autorisé a déléguer la fonction
d'évaluation a un tiers.

{7) Les gestionnaires sont tenus de notifier la désignation de I'expert externe en évaluation a
la CSSF. La CSSF exige qu'un autre expert externe en évaluation soit désigné, si les
conditions énoncées au paragraphe (5) ne sont pas remplies.

{8) L'evaluation doit étre effectuge de maniére impartiale et avec la compétence, le soin et la
diligence requis.

{9) Lorsque la fonction d'évaluation n'est pas exécutée par un expert exierne en évaluation
indépendant, la CSSF peut exiger que les procedures d'évaluation et/ou les évaluations du
gestionnaire soient vérifiées par un expert externe en évaluation ou, le cas échéant, par un
réviseur d'enfreprise agreé.

(10) Les gestionnaires sont responsables de I'évaluation correcte des actifs du FIA ainsi que
du calcul et de la publication de la valeur nette d'inventaire du FIA, La responsabilité du
gestionnaire & I'egard du FIA et de ses investisseurs n'est, par conséquent, pas affectée
par le fait que le gesticnnaire a désigné un expert externe en évaluation.

Nonobstant le premier alinéa et indépendamment de tout arrangement contractuel
en disposant autrement, l'expert externe en évaluation est responsable a I'égard du
gestionnaire de tout préjudice subi par ce demier et résultant de la négligence de l'expert
externe en évaluation ou de l'inexécution intentionnelle de ses téches.

Section 3 - Délégation des fonctions de gestionnaire

Art. 18. Délégation

(1) Lorsque les gestionnaires prévoient de déléguer a des tiers I'exécution de fonctions, pour
teur compte, ils le notifient & la CSSF avant que la délégation ne prenne effet. Les conditions
suivantes doivent éire remplies:

a) le gestionnaire doit étre en mesure de motiver objectivement Fensemble de sa structure de
délégation;
b) le délégataire doit disposer de ressources suffisantes pour exécuter les taches respectives

et les personnes qui dirigent de fait les activités déléguées doivent posséder une honorabilité
et une expérience suffisantes;

c) lorsque la deiegation concerne la gestion de portefeuilles ou la gestion des risques, la
délégation ne peut &tre conférée qu'a des entreprises agréées ou enregistrées aux fins de Ia
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gestion d'actifs et soumises & une surveillance ou, lorsque cette condition ne peut é&tre
remplie, que moyennant approbation préalable par la CSSF;

d) lorsque la délégation concerne la gestion de portefeuille ou la gestion des risques et est
conférée a une entreprise d'un pays tiers, outre les obligations prévues au pointc), la
coopération entre la CSSF et 'autorité de surveillance de cette entreprise doit étre assurée;

e} la délégation ne doit pas entraver le bon exercice de la surveillance dont le gestionnaire
fait 'objet et, en particulier, elle ne doit pas empécher le gestionnaire d'agir, ou le FIA d'étre
géré, au mieux des intéréts des investisseurs:

f) le gestionnaire doit étre en mesure de prouver que le delégataire est qualifié et capable
d'exercer les fonctions en question, que toute la diligence requise a été mise en ceuvre pour
sa sélection et que le gestionnaire est 4 méme de suivre de maniére efficace et 3 tout
moment la tache déléguee, de donner & tout moment des instructions supplémentaires au
delégataire et de retirer la délégation avec effet immédiat lorsque cela est dans lntérét des
investisseurs.

Les gestionnaires doivent examiner en permanence les services fournis par chaque
détégataire.

(2) Aucune délegation de gestion de portefeuille ou de gestion de risques ne peut étre
donnée:

a) au depositaire ou 2 un délégataire du dépesitaire; ou

b) & aucune autre entité dont les intéréts pourraient entrer en conflit avec ceux du
gestionnaire ou des investisseurs du FIA, sauf si cette entité a séparé, sur le plan fonctionnel
et hiérarchique, l'exécution de ses taches de gestion de portefeuille et de gestion des risques
et ses autres taches éventuellement conflictuelles et que les conflits d'intéréts potentiels sont
identifiés, gérés, suivis et révélés aux investisseurs du FIA de maniére appropriée.

(3) La responsabilité du gestionnaire & I'égard du FIA et de ses investisseurs n'est pas
affectée par le fait que le gestionnaire a délégué des fonctions a un tiers ou par toute autre
sous-delégation. En outre, le gestionnaire ne délégue pas ses fonctions dans une telle
mesure qu'il ne pourrait plus étre considéré, en substance, comme étant le gestionnaire du
FIA el qu'il deviendrait une société bofte aux lettres.

{4) Le tiers peut sous-déléguer toute fonction qui lui est déléguée si les conditions suivantes
sont remplies:

a) e gestionnaire a donné son accord préatable & la sous-délégation;

b} le gestionnaire a notifié 4 la CSSF les modalités de |a sous-délégation avant qu'elles ne
deviennent effectives;

¢} les conditions prévues au paragraphe (1) doivent &tre remplies, toutes les références
au « délegataire » devant s'entendre comme des références au « sous-délégataire ».

(5) Aucune sous-délégation de gestion de portefeuille ou de gestion de risques ne peut
étre donnee:

a) au dépositaire ou a un délégataire du dépositaire; ou

b) & aucune autre entité dont les intéréts pourraient entrer en conflit avec ceux du
gestionnaire cu des investisseurs du FIA, sauf si cetie entité a separé, sur le plan fonctionnel
et hierarchique, 'exécution de ses taches de gestion de portefeuille et de gestion des risques
el ses autres taches éventuellement conflictuelles et que les conflits d'intéréts potentiels sont
identifiés, gérés, suivis et révélés aux investisseurs du FIA de maniére appropriée.

Le délégataire concerné doit contréler en permanence les services fournis
par chaque sous-délégataire.

(6) Lorsque le sous-déiégataire délégue & son tour I'une des fonctions qui lui ont été
déléguées, les conditions prévues au paragraphe (4) s'appliquent mutatis mutandis.
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Section 4 — Dépositaire

Art. 19. Dépositaire

(1) FPour chague FIA quil gére, le gestionnaire doit veiller & ce gqu'un seul et unique
dépositaire soit désigné conformément aux dispositions du présent article.

{2) La désignation du dépositaire est matérialisée par un confrat ecrit. Ce contrat régit
notamment fe flux des informations considérées comme nécessaires pour permettre
au dépositaire de remplir ses fonctions pour le FIA dont il a été désigné dépositaire, telles que
décrites dans [a présente loi ei dans d'autres dispositions législatives, réglementaires ou
administratives applicables.

{3) i) Pour les FIA établis au Luxembourg, le dépositaire doit étre un établissement de crédit
ou une entreprise d'investissement au sens de la loi du 5 avril 1993 relative au secteur
financier. Une enfreprise d'investissement n'est éligible au titre de dépositaire de FIA que si
'ensemble des conditions suivantes est rempii

— lagrément de P'entreprise d'investissement couvre le service auxiliaire de garde et
d'administration d'instruments financiers pour compte de clients visé a l'annexe I,
section C, paint 1 de la loi du 5 avril 1993 relative au secteur financier ;

— FPentreprise d'investissement a la personnalité morale ;

— elle dispose d'un capital social souscrit et libéré d'une valeur de 730.000 euros au
moins ;

— elle dispose d'un dispositif de gouvernance interne, y compris d'une structure
organisationnelle et administrative et d'un dispositii de contrdle interne, qui est
approprié pour 'activité de dépositaire;

— elle remplit les exigences de fonds propres prévues a |'article 21, paragraphe (3), point
k), de la directive 2011/81/UE. Ces exigences de fonds propres sont précisées par la
CSSF.

Toute entreprise d'investissement qui souhaite exercer la fonction de dépositaire pour un ou
plusieurs FIA etablis au Luxembourg doit au préalable le nofifier 4 la CSSF. La CSSF dispose
d'un délai maximal de 2 mois & compter de la date de la notification pour s'y opposer si les
conditions eénoncées au présent paragraphe ne sont pas remplies. Si la CSSF décide de s'y
opposer, elle en informe sans délai 'enfreprise d'investissement par écrit en indiquant les
motifs de sa décision. En Fabsence de décision de la CSSF, I'entreprise d'investissement
peut commencer 'activité de dépositaire a I'expiration du délai de 2 mois a compter de la date
de la notification. La décision de la CSSF peut étre déférée, dans le délai d'un mois sous
peine de forclusion, au tribunal administratif qui statue comme juge du fond.

Le depositaire doit, soit avoir son siége statutaire au Luxembourg, soit y avoir une succursale,
s'il a son siége statutaire dans un autre Etat membre.

En ce qui conceme les FIA établis au Luxembourg pour lesquels aucun droit au
remboursement ne peut étre exercé pendant une peériode de cing ans suivant la date des
investissements initiaux et qui, conformément a leur politique principale en matiére
dinvestissements, n'investissent généralement pas dans des actifs qui doivent &tre
conserveés conformément a ['article 19, paragraphe (8), point a}, de la présente loi ou qui
investissent géneralement dans des émetteurs ou des sociétés non cotées pour
éventuellement en acquérir le contréle conformément a {'article 24 de ladite loi, le d&positaire
peut également étre une entité qui a le statut de dépositaire professionnel d'actifs autres que
des instruments financiers au sens de larticle 26bis de la loi du 5 avril 1993 relative au
secteur financier,

Les dispositions prévues sous le point i) s'appliquent, sauf s'il en est autrement disposé par
une loi spécifique ou par une disposition du droit communautaire.

i) Pour les FIA établis dans un autre Etat membre, le dépositaire deit appartenir & une des
catégories suivantes d'établissements mentionnés a larticie 21, paragraphe (3), de Ia
directive 2011/61/UE, & moins qu'il n'en soit disposé autrement par le droit national applicable
au FIA en question ou par une disposition du droit communautaire :



a) un établissement de crédit ayant son siege statutaire dans Union européenne et agréé
conformément 2 la directive 2006/48/CE;

b) une entreprise dinvestissement ayant son siége statutaire dans |'Union européenne
soumise aux exigences de fonds propres conformément a l'article 20, paragraphe (1), de la
directive 2006/49/CE, v compris les exigences de fonds propres liées au risque opérationnal,
et agréée au titre de la directive 2004/39/CE, et qui fournit également les services auxiliaires
de garde et d'administration d'instruments financiers pour le compte de clients, conformément
a l'annexe |, section B, point 1, de la directive 2004/39/CE; ces entreprises d'investissement
disposent en tout état de cause de fonds propres d'un montant gui n'est pas inférieur au
niveau de capital initial vis€ & l'ariicle 9 de [a directive 2006/49/CE; ou

c) une aufre catégorie d'établissement qui est soumise a une réglementation prudentielle et &
une surveillance permanente et gqui reléve, depuis ke 21 juillet 2011, de categories
d'établissement déterminées par les Etats membres, dans lesquelles les dépositaires peuvent
étre choisis en veriu de l'article 23, paragraphe (3), de la directive 2009/65/CE.

Pour tes FIA établis dans un autre Etat membre pour lesquels aucun droit au remboursement
ne peut étre exercé pendant une péricde de cing ans suivant la date des investissements
initiaux et qui, conformément & leur politique principale en matiére dinvestissements,
n'investissent généralement pas dans des actifs qui doivent &tre conservés conformément a
larticle 21, paragraphe (8), point a}, de la directive 2011/61/UE ou qui investissent
généralement dans des émetteurs ou des socieétés non cotées pour éventuellement
en acquerir le contrdle conformément a l'article 26 de |a directive précitée, le dépositaire peut
étre une entité qui assure des fonctions de dépositaire dans le cadre d'activités
professionnelles ou commerciales pour lesguelles ladite entité est soumise & un
enregistrement professionnel obligatoire reconnu par le droit national applicable au FIA établi
dans un autre Etat membre.

iiiy Pour les FIA de pays tiers uniquement, et sans préjudice du paragraphe (5}, point b} du
présent arficle, le dépositaire peut également étre un établissement de crédit ou toute autre
entité de méme nature que les entités visées & l'article 21, paragraphe (3}, premier alinéa,
points a) et b), de la directive 2011/61/UE pour autant que les conditions de l'article 21,
paragraphe {6), point b), de cette directive soient remplies.

{4) Aux fing d’aviter les conflits d'intéréts entre le dépositaire, le gestionnaire et/ou le FIA et/ou
ses investisseurs:

a) un gestionnaire n'est pas autorisé a agir en tant que dépositaire;

b) un courtier principal agissant comme contrepartie au FIA n'est pas autorisé 4 agir en tant
que dépositaire pour ce FIA, sauf sl a séparé, sur le plan fonctionnel et hiérarchique,
Iexéculion de ses fonctions de depositaire et ses taches de courtier principal et que les
conflits d'intéréts potentiels soni identifiés, gérés, suivis et révélés aux investisseurs du FiA
de maniére appropriée. La délégation, par le dépasitaire, de ses taches de conservation & un
tel courtier principal, conformément au paragraphe (11), est autorisée pour autant que les
conditions pertinentes soient remplies.

(5) Le dépositaire doit &tre atabli :
a) pour les FIA de |'Union européenne, dans I'Etat membre d'origine du FIA;
b) pour les FIA de pays tiers, dans le pays tiers dans lequel le FIA est établi, ou dans I'Etat

membre d'origine du gestionnaire qui gére le FIA ou, dans 'Etat membre de référence du
gestionnaire qui gére le FIA.

(6) Sans préjudice des exigences visées au paragraphe (3), la désignation d'un dépositaire
établi dans un pays tiers reste a tout moment soumise aux conditions suivantes:

a) les autorités compétentes des Etats membres dans lesquels il est prévu que les paris ou
actions du FIA de pays tiers soient commercialisées, et la C3SF, en tant gu'autorité
compétente de I'Etat membre d'origine du gestionnaire, ont signé des modalités de
coopération et d'échange d'informations avec les autorités compétentes du dépositaire;

b) le dépositaire est soumis & une réglementation prudentielle efficace, y compris des
exigences minimales de fonds propres, et & une surveillance qui produisent les mémes effets
que le droit de 'Union européenne et sont effectivement appliquées;
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¢) le pays tiers dans lequel est établi le dépositaire ne figure pas sur la liste des pays
et territoires non coopératifs du Groupe d'Action financiére (GAFI);

d) les Etats membres dans lesquels il est prévu que les parts ou actions du FIA de pays tiers
soient commercialisées et e Luxembourg, en tant qu’ Etat membre d'origine du gestionnaire,
ont signé avec le pays tiers dans lequel le dépositaire est établi un accord pleinement
conforme aux normes énoncées dans ['article 26 du modéle OCDE de convention fiscale
concernant le revenu et la fortune et garantissant un échange efficace d'informations en
matiére fiscale, y compris tout accord multilatéral en matiére fiscale;

e) le dépositaire est contractuellement responsable a I'égard du FlA, ou des investisseurs du
FlA, conformément aux paragraphes {12} et (13) et accepte expressément de respecier les
dispositions du paragraphe (11).

(7) Le dépositaire doit veiller de fagon générale au suivi adéquat des flux de liquidités du FIA
et, plus particulierement & ce que tous les paiements effectués par des investisseurs ou en
leur nom lors de la souscription de paris ou d'actions de FIA aient été regus et que foutes les
liquidités du FIA aient &t& comptabilisées sur des comptes d'espéces ouverts au nom du FIA
ou au nom du gestionnaire agissant pour le compte du FIA ou au nom du dépositaire agissant
pour le compte du FIA aupreés d'une entite visée a 'article 18, paragraphe (1), points a), b) et
c), de la directive 2006/73/CE, ou d'une autre entité de la méme nature, sur le marché
pertinent sur lequel des comptes de liquidités sont exigés, pour autant que cette entité soit
soumise a une régiementation et une surveillance prudentielles efficaces qui produisent les
mémes effets que le droit de t'Union européenne et sont effectivement appliquées, et
conformément aux principes énoncés a l'articte 16 de la directive 2006/73/CE.

Lorsque les comptes de liquidités sont ouverts au nom du dépositaire agissant pour le
compte du FIA, aucune liquidité de l'entité visée au premier alinéa et aucune liquidité propre
du dépositaire ne sont comptabilisées sur de tels comptes.

(8) La garde des actifs d'un FIA ou d'un gestionnaire agissant pour le compte du FIA doit &tre
confiée & un dépositaire, compte-tenu des éléments suivants :

a) pour les instruments financiers dont la conservation peut étre assurée:

i) le dépositaire doit assurer la conservation de tous les instruments financiers qui
peuvent étre enregistrés sur un compte d'instruments financiers ouvert dans les livres
du dépositaire et de tous ies instruments financiers qui peuvent é&tre livrés
physiquement au dépositaire;

i) & cette {in, le dépositaire doit veiller 4 ce que tous ces instruments financiers qui
peuvent &tre enregistrés sur un compte d'instruments financiers ouvert dans les livres
du dépositaire soient inscrits dans les livres du dépositaire sur des comptes
segregues, conformément aux principes définis a laricle 16 de la directive
2006/73/CE, ouverts au nom du FIA ou du gestionnaire agissant pour le compte du
FlA, afin qu'ils puissent a tout moment étre clairement identifiés comme appartenant
au F1A conformément & la legislation applicable;

b) pour les autres actifs:

i} le dépositaire doit vérifier la propriété de ces actifs par le FIA ou par le gestionnaire
agissant pour le compte du FIA, et tient un registre concernant les aclifs dont il a
l'assurance que le FIA ou le gestionnaire agissant pour le compte du FIA, détient la
propriété;

ii) 'etablissement de la propriété des actifs par le FIA ou par le gestionnaire agissant
pour le compte du FIA, est basé sur les infermations ou les documents fournis par le
FIA ou [e gestionnaire et, le cas échéant, sur des eléments de preuve externes;

iii) le dépositaire deit tenir son registre a jour.
(9} Outre les taches visées aux paragraphes (7) et (8), le dépositaire doit:

a) s'assurer que la vente, 'émission, le rachat, e remboursement et 'annulation des parts ou
actions du FIA se font conformément au droit national applicable et au réglement ou aux
documents constitutifs du FIA;



b) s'assurer que le calcul de [a valeur des parts ou actions du FIA est effectué conformément
au droit national applicable, au réglement ou aux documents constitutifs du FIA et aux
procédures fixées & l'article 19 de la directive 2011/61/UE;

c} exécuter les instructions du gestionnaire, sauf si elles sont contraires au droit national
applicable ou au réglement ou aux documents constitutifs du FIA;

d} s'assurer que, dans les opérations portant sur les actifs du FIA, la contrepartia est remise
au FlA dans les délais d'usage;

e) s'assurer gue les produits du FIA recgoivent ['affectation conforme au droit national
applicable et au réglement ou aux documents constitulifs du FIA.

(10} Dans le cadre de leurs réles respectifs, le gestionnaire et le dépositaire doivent agir de
" maniére honnéte, loyale, professionnelle, indépendante et dans lintérét du FIA et des

investisseurs du FIA.

Un dépositaire n'est pas autorisé & exercer d'activités en ce qui concerne le FIA ou le
gestionnaire pour le compte du FIA, qui seraient susceptibles d'engendrer des conflits
d'intéréts entre le FIA, les investisseurs dudit FiA, le gestionnaire et le depositaire lui-méme,
sauf si le dépositaire a séparé, sur le plan fonctionnel et hiérarchique, I'exécution de ses
taches de depositaire et ses autres taches qui pourraient s'avérer incompatibles et que les
conflits d'intéréts potentiels sont identifiés, gérés, suivis et révélés aux investisseurs du FIA
de maniére appropriée.

Le dépositaire n'est pas auforisé & réutiliser les aclifs visés au paragraphe {8) sans l'accord
préalable du FIA ou du gesticnnaire agissant pour le compte du FIA.

{11) Le dépositaire n'est pas autorisé a déléguer a des tiers les fonctions énoncées dans le
present article, & 'exception de celles visées au paragraphe (8).

Le dépositaire peut déléguer & des tiers les fonctions visées au paragraphe (8) sous réserve
que les conditions suivantes soient remplies:

a) les taches ne sont pas déléguées dans I'intention de se soustraire aux exigences de la
directive 2011/61/UE;

b) le dépositaire peut démontrer que la délégation est justifiée par une raison objective;

c) le dépositaire a agi avec toute la compétence, le soin et la diligence requis lors de la
selection et de la désignation du tiers auquel il souhaite déléguer certaines parties de ses
taches et continue & faire preuve de toute la compétence, du soin et de la diligence requis
dans l'evaluation périodique et le suivi permanent du tiers auguel il a délégué certaines
parties de ses fonctions et des dispositions prises par le tiers concemant les tdches qui ui ont
eté déléguées; et

d) le dépositaire veille & ce que le tiers remplisse les conditions suivantes en permanence
dans I'exécution des taches qui lui ont été déléguées:

) le ters dispose de stuctures et d'une expertise qui sont adéguates
et proportionnées & la nature et a la complexiteé des actifs du FIA ou du gestionnaire
agissant pour le compte du FIA qui lui ont été confiés;

i} pour les taches de conservation visées au paragraphe (8), point a), le tiers est
soumis a la réglementation et & la surveillance prudentielles efficaces, y compris aux
exigences de fonds propres, de la juridiction concernée et le tiers est soumis a un
contrdle périodique externe afin de garantir que les instruments financiers sont en sg

possession;
iii) le tiers ségrégue les actifs des clients du depositaire de ses propres actifs et des

actifs du dépositaire de fagon a ce qu'ils puissent a tout moment &tre clairement
identifies comme appartenant aux clients d'un dépositaire particulier;

iv) le tiers n'utilise pas les actifs sans 'accord préalable du FIA ou du gestionnaire
agissant pour le compte du FIA et sans en avoir informé au préalable le depositaire;
et

v) le tiers respecte les obligations et interdictions générales visées aux paragraphes
(8) et (10).



Nonobstant le second alinéa, point d) ii), lorsque la législation d'un pays tiers exige que
certains instruments financiers soient conservés par une entité locale et qu'aucune entité
locale ne safisfait aux exigences relatives a la délégation visées audit point, le deépositaire
peut déléguer ses fonctions & une telle entité locale uniquement dans la mesure ot la
législation du pays tiers |'exige etuniquement tant qu'aucune entité locale ne satisfait aux
obligations en matiére de délégation, sous réserve des exigences suivantes:

a) les investisseurs du FIA concerné ont été¢ diment informés gue ceite délégation est
nécessaire de par les contraintes juridiques de la législation du pays tiers et des
circonstances justifiant la délégation, avant leur investissement; et

b) le FIA ou le gestionnaire agissant pour le compte du FIA, doit charger le dépositaire de
deléguer la conservation de ces instruments financiers & une telle entité locale.

Le tiers peut a son tour sous-déléguer ces fonctions, sous réserve des mémes exigences.
En pareil cas, le paragraphe (13) s'applique mutatis mutandis aux parties concernées.

Aux fins du preésent paragraphe, la fourniture de services, telle que définie par la
directive 98/26/CE par des systémes de réglement des opérations sur titres tels que définis
aux fins de ladite directive, ou la fourniture de services similaires par des systémes de
reglement des opérations sur titres de pays tiers, n'est pas considérée comme une délégation
des fonctions de conservation.

(12) Le dépositaire est responsable a I'égard du FIA ou 3 I'égard des investisseurs du FlA, de
la perte par le dépositaire, ou par un tiers auqusel la conservation avait éteé deléguée,
d'instruments financiers conservés conformément au paragraphe (8), point a).

En cas de perte dinstruments financiers conservés, le dépositaire doit restituer des
instruments  financiers de type identique ou le montant correspondant au FIA
ou au gestionnaire agissant pour le compte du FIA sans retard inutile. Le dépositaire n'est
pas responsable s'il est en mesure de prouver que la perte résulte d'un événement exiérieur
échappant & son contrdle raisonnable et dont les conséquences auraient été inévitables
malgré tous les efforts raisonnables déployés pour I'éviter.

Le dépositaire est aussi responsable a I'égard du FIA ou a I'égard des investisseurs du FIA,
de toute autre perte subie par ceux-ci et résultant de la négligence ou de la mauvaise
axecution intentionnefle de ses obligations au titre de la directive 201 1/61/UE.

(13) La responsabilité du dépositaire n'est pas affectée par une éventuelle délégation telle
que visee au paragraphe (11).
Nenobstant le premier alinéa du présent paragraphe, en cas de perie d'instruments financiers

conservés par un tiers conformément au paragraphe (11), le dépositaire peut se décharger
de sa responsabilité s'il est en mesure de prouver que:

a) toutes les obligations concernant la délégation de ses taches de conservation visées au
paragraphe (11), deuxiéme alinéa, sont remplies;

b) un contrat écrit entre le dépositaire et le tiers transfére expressément la respensabilité du
depositaire a ce fiers et permet au FIA ou au gestionnaire agissant pour le compte du FlA, de
déposer plainte contre le tiers au sujet de la perte d'instruments financiers ou au dépositaire
de déposer plainte en leur nom; et

c) un confrat écrit entre le dépositaire et le FIA ou le gestionnaire agissant pour le compte du
FIA, autorise expressément une décharge de la responsabilité du dépositaire et établit Ia
raison objective justifiant une telie décharge.

(14) En outre, lorsque la législation d'un pays tiers exige que certains instruments financiers
soient conservés par une entité locale et lorsqu'aucune entité locale ne satisfait aux
exigences relatives a la délégation visées au paragraphe (11), point d ii), le dépositaire peut
se decharger de la responsabilité Iui-méme & condition que les conditions suivantes
soient remplies:

a) fe réglement ou les documents constitutifs du FIA concerné autorisent expressément une
telle décharge aux conditions prévues par le présent paragraphe;

b) les investisseurs du FIA concerné ont &té dament informés de cette décharge et des
circonstances la justifiant, avant leur investissement;



c) le FlA ou le gestionnaire agissant pour le compte du FIA a donné instrustion au dépositaire
de deleguer la conservation de ces instruments financiers & une entité locale:

d) il existe un contrat écrit entre le dépositaire et le FIA ou le gestionnaire agissant pour le
compte du FIA, autorisant expressément cetie décharge; et

e} il existe un contrat écrit entre le dépositaire et le tiers qui transfére expressément la
responsabilite du dépositaire vers l'entité locale et parmet au FIA ou au gestionnaire agissant
pour le compte du FIA de déposer plainte contre l'entité locale au sujet de la perte
d'instruments financiers ou au dépesitaire de déposer plainte en leur nom.

(15) La responsabilité & I'égard des investisseurs d'un FIA dépourvu de la personnalité
juridique peut é&tre mise en cause par l'intermédiaire du gestionnaire. Si le gestionnaire n'agit
pas, nonobstant mise en demeure par un investisseur, dans un délai de trois mois & partir de
cette mise en demeure, cet investisseur peut metire en cause directernent la responsabhilité
du dépositaire.

{(16) Lorsque le dépositaire est établi au Luxembourg, celui-ci fournit, sur demande, & ia
CSSF toutes les informations qu'il a recueillies dans 'exercice de ses taches et qui peuvent
étre nécessaires aux fins de la surveillance du FIA ou du gestionnaire. Si la CSSF nest pas
Fautorité competente pour la surveillance du FIA ou du gestionnaire concerng, elle
comrmunigue les informations regues aux autorités compétentes respectives.

Chapitre 4. — Exigences de transparence

Art. 20. Rapport annuel

(1) Un gestionnaire établi au Luxembourg doit rendre disponible un rapport annuel par
exercice pour chaque FIA de I'Union suropéenne qu'il gére et pour chaque FIA quil
commercialise dans ['Union européenne, au plus tard six mois aprés la fin de I'exercice
financier auquel ce rapport se référe. Ce rapport annuel deit &tre fourni aux investisseurs sur
demande. I doit &tre mis & fa disposition de fa CSSF et, le cas échéant, de I'Etat membre
d'origine du FiA.

Lorsque le FIA est tenu de publier un rapport financier annuel conformément & la
directive 2004/109/CE, seules les informations supplémentaires visées au paragraphe (2) ci-
aprés doivent étre fournies sur demande aux investisseurs, séparément ou en tant
qu'informations supplémentaires au rapport financier annuel. Dans ce dernier cas, le rapport
financier annuel doit étre publié au plus tard quatre mois aprés fa fin de I'exercice financier
auquel il se référe.

(2) Le rapport annuel doit contenir au moins les &léments suivants:
a) un bilan ou un état du patrimoine;

b} un compte des revenus et des dépenses de 'exercice;

C) un rapport sur les activités de 'exercice;

d) tout changement substantiel dans les informations visées a 'article 21 intervenu au cours
de l'exercice auguel ce rapport se référe;

e) le montant total des rémunérations pour l'exercice, ventilé en rémunérafions fixes
et rémunerations variables, versées par ie gestionnaire & son personnel, et le nombre de
bénéficiaires, et, le cas échéant, lintéressement aux plus-values (« carried interests »)
versées par le FIA;

f) le montant agrégé des rémunérations, ventilé entre les cadres supérieurs et les membres
du personnel du gestionnaire dont les activités ont une incidence significative sur le profil de
risque du FIA.

(3) Les données comptables contenues dans le rapport annuel doivent étre établies
conformément aux normes comptables de I'Etat membre d'origine du FIA ou, conformément
aux normes comptables du pays tiers dans lequel le FIA est établi et aux régles comptables
établies dans le réglement ou les documents constitutifs du FlA.
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Les données comptables contenues dans le rapport annuel doivent &tre contrélées par une
ou plusieurs personnes habilitées, en vertu de |a Ioi, au contrdle des comptes confermément
& la directive 2006/43/CE du Parlement européen et du Conseil du 17 mai 2006 concernant
les contrdles légaux des comptes annuels et des comptes consolidés. Le rapport délivré par
le contréleur des comptes et, le cas échéant, ses réserves sont reproduites intégralement
dans le rapport annuel.

Par dérogation au deuxieme alinga, les gestionnaires qui commercialisent des FIA de pays
tiers doivent soumetire les rapports annuels de ces FIA & un confréle conforme aux normes
d'audit internationales en vigueur dans le pays ou le FIA a son sigge statutaire.

Art. 21. Informations & communiquer aux investisseurs

{1) Pour chague FIA de ['Union européenne qu'ils gérent et pour chaque FIA quils
commercialisent dans 'Union européenne, les gestionnaires doivent mettre a la disposition
des investisseurs du FIA, avant quils n'investissent dans cet FIA, conformement au
réglement de gestion ou aux documents constitutifs du FIA, les informations ci-aprés ainsi
gue tout changement substantie! concernant ces informations:

a) une description de la stratégie et des objectifs d'investissement du FIA, des informations
sur le lieu d'établissement de tout FIA maitre et sur le lieu d'établissement des fonds sous-
jacents si le FIA est un fonds de fonds, une description des types d'actifs dans lesquels le FIA
peut invesiir, des techniques qu'il peut employer et de fous les risques associés, des
éventuelles restrictions a linvestissement appiicables, des circonstances dans lesquelles le
FIA peut faire appel a l'effet de levier, des types d'effets de levier et des sources des effets de
levier autorisés et des risques associés, des éventuelies resfrictions & |'utilisation de I'efiet de
levier, ainsi que des éventuelies modalités de remploi d'un collatéral ou d'aciifs et sur le
niveau de levier maximal que le gestionnaire est habilite & employer pour le compte du FIA;

b) une description des procédures pouvant étre mises en ceuvre par le FIA pour changer sa
stratégie d'investissement ou sa politique d'investissement, ou les deux;

¢) une description des principales conséquences [uridiques de l'engagement confractuel pris
a des fins d'investissement, y compris des informations sur la competence judiciaire, sur le
droit applicable et sur l'existence ou non dinstruments juridiques permettant la
reconnaissance et 'exécution des décisions sur e territoire ol le FIA est atabli;

d) lidentification du gestionnaire, du dépositaire et du contréleur des compies du FIA, ainsi
gue de tout autre prestataire de services, et une description de leurs obligations et des droits
des investisseurs;

e) une description de la maniére dont le gestionnaire respecte les exigences énoncées
a l'article 8, paragraphe (7);

f) une description de toute fonction de gestion visée & I'annexe | déléguée par le gestionnaire
et de toute fonction de garde déléguée par le dépositaire, lidentification du délégataire et tout
conflit d'intéréts susceptible de découler de ces délégations;

g) une description de Ja procédure d'évaluation du FIA et de la méthodologie de détermination
du prix employée pour évaluer la valeur des aclifs, y compris les méthodes employées pour
tes actifs difficiles a évaluer, conformement a l'article 17;

h} une description de la gestion du risque de liquidité du FIA, en ce compris les droits au
remboursement dans des circonstances a la fois normales et exceptionnelles, et les
modalités existantes avec les investisseurs en matiere de remboursement;

i) une description de tous les frais, charges et commissions éventuels, et de leurs montants
maximaux, supportés directement ou indirectement par les investisseurs;

j} une description de la maniére dont le gestionnaire garantit un traitement équitable des
investisseurs et, dés lors qu'un investisseur bénéiicie d'un traitement préférentiel ou du droit
de bénéficier d'un traitement préférentie!, une description de ce traitement préférentiel, le type
d'investisseurs qui bénéficient de ce traitement préférentiel, et, le cas écheant, ndication de
leurs liens juridiques ou économiques avec le FIA ou le gestionnaire;

k) le dernier rapport annuel visé a l'article 20;



I} Ia procédure et les conditions d'émission et de vente des parts ou des actions;

m) la derniére valeur nette dinventaire du FIA ou le dernier prix de marché de la part ou de
action du FIA, établi conformément a l'article 17:

n) le cas échéant, les performances passées du FIA;

o) lidentité du courtier principal et une description de toutes les dispositions importantes que
le FIA a prises avec ses courtiers principaux et la maniére dont sont gérés les conflits
d'intéréts y aifférents et la disposition du contrat avec le dépositaire stipulant la possibilité d'un
transfert ou d'un réemploi des actifs du FIA et les informations relatives & tout transfert de
responsabilité au courtier principal qui pourrait exister;

p) une description des modalités et des échéances de communication des informations
exigées au titre des paragraphes (4) et (5).

(2) Le gestionnaire informe les investisseurs, avant quils investissent dans les FIA,
d'éventuelles dispositions prises par le dépoesitaire pour se décharger contractuellement de la

responsabilité conformément a {'article 19, paragraphe (13). Le gestionnaire informe aussi
sans retard les investisseurs de tout changement concernant la responsabilité du dépositaire.

(3) Lorsque le FIA est tenu de publier un prospectus conformément a la directive 2003/71/CE
ou confarrmeément au droit national, seules les informations visees aux paragraphes {1) et {2}
qui s'ajoutent a celles contenues dans le prospectus doivent &{re communiquées séparément
ou en tant qu'informations supplémentaires au prospectus.

{4) Les gestionnaires, pour chaque FIA de 'Union européenne qu'ils gérent et pour chaque
FIA qulils commercialisent dans I'Union européenne, doivent communiquer périodiquement
aux investisseurs:

a) le pourcentage d'actifs du FIA qui font I'objet d'un traitement speciaf du fait de leur nature
non liquide;
b) toute nouvelle disposition prise pour gérer la liquidité du FIA;

c) le profil de risque actuel du FIA et les systémes de gestion du risque utilisés par le
gestionnaire pour gérer ces risques.
(5) Les gestionnaires qui gérent des FIA de I'Union européenne recourant a 'effet de levier ou

qui commercialisent dans I'Union européenne des FlA recourant 3 Peffet de levier doivent
communiquer sur une base réguliere les informations suivantes pour chacun de ces FIA;

a} tout changement du niveau maximal de levier auquel le gestionnaire peut recourir pour le
compte du FIA, ainsi que tout droit de réemploi d'un collatéral et toute garantie prévus par les
amenagements relaiifs a I'effet de levier;

b) le montant total du levier auquel ce FIA a recours.

Art. 22. Obligations en matiére de comptes rendus a 'égard de la CSSF

(1) Les gestionnaires doivent rendre compte réguliérement a la CSSF des principaux
instruments qu'its négocient pour le compte des FIA gu'iis gérent ainsi gue des principaux
marchés sur lesquels ils négocient.

lls doivent fournir des informations sur les principaux instruments gu'ils négocient, sur les
marches dont ils sont membres ou sur lesquels ils sont actifs et sur les principales
expositions et les concentrations les plus importantes de chacun des FIA qu'ils gérent.

(2) Pour chaque FIA de I'Union européenne qu'il gere et pour chague FIA qu'il commaercialise
dans 'Union européenne, un gestionnaire doit fournir & [a CSSF les informations suivantes:

a) le pourcentage d'actifs du FIA qui font I'objet d'un traitement spécial du fait de leur nature
non liquide;

b) toute nouvelle disposition prise pour gérer la liquidité du FiA;

c) le profil de risque actuel du FIA et les systémes de gestion des risques utilisés par le

gestionnaire pour gérer les risques de marché, de liquidité, de contrepartie et autres,
y compris le risque apérationnel;
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d} les informations concernant les principales catégories d'actifs dans lesquels je FiA
a investi; et

e) les résultats des simulations de crise effectuées conformément & l'article 14, paragraphe
(3}, peint b), et a l'article 15, paragraphe (1), deuxidme alinéa.

{3) Le gestionnaire doit fournir a la CSSF, sur demande, les documentis suivants:

a} un rappori annuel pour chague FIA de I'Union européenne géré par le gestionnaire
et pour chagque FIA qu'il commercialise dans I'Union européenne, pour chague exercice
financier, conformément a ('article 20, paragraphe (1);

b) a la fin de chaque trimestire, une lisie détaillée de tous les FIA gérés par le gestionnaire,

{4} Un gestionnaire qui gére des FIA recourant a l'effet de levier de maniére substantielle met
& la disposition de la CSSF des informations sur le niveau général de levier utilisé par chague
FIA qu'il gére, une ventilation de I'effet de levier selon qu'il résulte de I'emprunt de liquidites
ou de valeurs mobiligres, d'une part, ou d'instruments financiers dérivés, d'autre part, et Ia
mesure dans laquelle les actifs du FIA ont été réemployés dans le cadre d'aménagements
relatifs a l'effet de levier.

Parmi ces informations figurent, pour chaque FIA géré par le gestionnaire, l'identité des cing
principales sources de liquidités ou de valeurs mobiliéres empruntées et le montant du levier
regus de chacune de ces sources pour chacun de ces FIA.

(5) Si la CSSF estime qu'une telle communication est nécessaire afin d'assurer le suivi
efficace du risque systémique, elle peut exiger la communication par le gestionnaire
d'informations supplémentaires & celles décrites au présent article, de maniére réguliére ou
sur demande.

Chapitre 5. — Des gestionnaires gérant certains types de FIA
Section 1 — Des gestionnaires qui gérent des FlA recourant a Peffet de levier

Art. 23. Utilisation des informations par les autorités compétentes, coopération en
matiére de surveillance et limites a Peffet de levier

(1} La CSSF utilise les informations a réunir en vertu de l'article 22 de la présente loi pour
déterminer la mesure dans laquelle I'utilisation de l'effet de levier coniribue 4 l'accroissement
du risque systémique dans le systéme financier, aux risques de désorganisation des marchés
ou aux risques pour la croissance a long terme de I'économie.

(2) La CSSF veille a ce que toutes les informations réunies en vertu de l'article 22 de Ia
présente ioi, en ce qui concerne tous les gestionnaires qu'elle surveille, et les informations
réunies en vertu de l'article 6 de la présente loi, soient mises a la disposition des autoriiés
compétentes des autres Etats membres concernés, de 'AEMF et du CERS, au moyen des
procedures prévues a l'articie 50 de la directive 2011/61/UE sur [a coopération en matiére de
surveillance. Elle fournit également sans retard au moyen de ces procedures, et de maniére
bilatérale aux autorités compétentes des autres Etats membres directement concemés, des
informations quant au risque de contrepartie important qu'un gestionnaire sous sa
responsabilité, ou un FIA géré par ce gestionnaire, est susceptible de présenter pour un
établissement de crédit ou d'autres établissements d'importance systémique dans d'auires
Etats membres.

(3) Le gestionnaire doit apporter la preuve que les limites a l'effet de levier fixées pour
chaque FIA qu'il gére sont raisonnables et qu'il respecte a tout moment ces limites. La CSSF
évalue les risques que pourrait entrainer le recours a l'effet de levier par un gestionnaire en
ce qui concerne les FIA quiil gére. 3i la CSSF juge qu'une telle mesure est nécessaire afin
d'assurer la stabilité et lintégrité du systeme financier, elle impose, aprés notification
a 'AEMF, au CERS &t le cas échéant aux autorités compétentes du FiA concerné, des limites
au niveau de levier auquel un gestionnaire est habilité a recourir ou d'autres restrictions a Ia
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gestion des FIA qu'il gére pour limiter la mesure dans laquelle le recours a l'effet de levier
contribue & l'accroissement des risques systémiques dans le systéme financier ou aux
risques de désorganisation des marchés. La CSSF informe diment 'AEMF, le CERS et le
cas écheant tes autorités compétentes du FIA, des mesures prises a cet égard au movyen des
procédures prévues a l'article 50 de la directive 2011/61/UE.

(4} La notification visée au paragraphe (3) est faite au moins dix jours ouvrables avant la date
prévue d'enirée en vigueur ou de renouvellement de la mesure proposée. La notification
inclut les détails de la mesure proposée, en la motivant et en précisant sa date prévus
d'entrée en vigueur. Dans des circonstances exceptionnelles, la CSSF peut décider que la
mesure proposée entre en vigueur au cours de la période visée a la premiére phrase,

Section 2 - Obligations applicables aux gestionnaires gérant des FIA qui acquiérent le
contréle de sociétés non cotées et d’'émetteurs

Art. 24. Champ d’application
(1} La présente section s'applique:
a) aux gestionnaires gérant un ou plusieurs FIA qui, soit séparément, soit conjointernent, sur

la base d'un accord visant & en acquérir le contrdle, acquiérent ie contrle d'une société
non cotée conformément au paragraphe {5);

b) aux gestionnaires coopérant avec un ou plusieurs autres gestionnaires sur la base d'un
accord au titre duquel les FIA gérés par lesdits gestionnaires acquiérent, conjointement, le
conirdfe d'une société non cotée conformément au paragraphe (5).

(2) La présente section ne s'applique pas lorsque ies sociétés non cotées en question sont:

a) des petites et moyennes entreprises au sens de l'article 2, paragraphe (1), de l'annexe 4 la
recommandation 2003/361/CE de la Commission du & mai 2003 concernant la définition des
micro, petites et moyennes entreprises; ou

b) des entités & vocation parliculiére créées en vue de ['acquisition, de la détention ou de la
gestion de fonds immaobiliers.

(3) Sans préjudice des paragraphes (1) et (2) du présent article, l'article 25, paragraphe {1),
s'applique également aux gestionnaires de FIA qui acquiérent une participation,
sans conirdle, dans une société non cotée,

(4) L'article 26, paragraphes (1), (2) et (3), et larticle 28 s'appliquent également aux
gestionnaires qui gérent des FIA qui acquigrent le contrdle d'émetteurs. Aux fins desdits
articles, les paragraphes (1) et (2} du présent article s'appliquent mutatis mutandis.

(5} Aux fins de la présente section, pour les sociétés non cotées, le controle signifie la
détention de plus de 50 % des droits de vote de |a socigté.

Lors du ealcul du pourcentage de droits de vote détenus par le FIA concerné, en sus des
droits de vote détenus directement par le FIA concerné, les droits de vote des entités
suivantes sont également pris en compte, sous réserve gue le contréle visé au premier alinéa
a été établi:

a) une entreprise contrlée par le FIA; et

b) une personne physique ou morale agissant en son nom propre mais pour le compte du FIA
ou pour le compte d'une entreprise contrélée par le FIA.

Le pourcentage des droits de vote est calculé en fonction de I'ensembie des actions
auxquelles sont attachés des droits de vote, mé&me si 'exercice de ceux-ci est suspendu.

Nonobstant I'article 1%, point (10}, aux fins de l'article 26, paragraphes {1), (2) et (3), et de
larticle 28, en ce qui concerne les émetteurs, le contrdle est déterminé conformément a

Varticle 5, paragraphe (3}, de la directive 2004/25/CE.

(6) La présente section s'applique sous réserve des conditions et restrictions prévues
a l'article 6 de la directive 2002/14/CE.




(7) La présente secticn s'applique sans préjudice des dispositions de droit luxembourgeois
plus strictes en ce qui concerne l'acquisition de participations dans des émetteurs et dans des
societés non cotées sur leur territoire.

Art. 25. Notification de Pacquisition de participations importantes et du contréle des
sociétés non cotées

(1) Lorsqu'un FIA acquiert, céde ou détient des actions d'une société non cotée, le
gestionnaire qui gére ledit FIA est tenu de notifier & la CSSF la part de droits de vote de iadite
societé non cotée détenue par € FIA dans tous les cas oU cette part atteint, dépasse ou
descend sous les seuils de 10 %, 20 %, 30 %, 50 % et 75 %.

(2) Lorsqu'un FIA acquiert, soit individuellement, soit conjointement, le contrile d'une société
non cotée en vertu de l'article 24, paragraphe (1), en lizison avec le paragraphe (5} dudit
article, le gestionnaire qui gére ledit FIA est tenu de notifier 'acquisition du contréle par le
FlA:

a) a la société non cotée;

b) aux actionnaires de [a société dont les identités et adresses sont a la disposition du
gestionnaire, ou peuvent lui &tre communiquées par la société non cotée, ou figurent sur un
registre auquel il a ou peut avoir acces; et

c) & la CSSF.

(3) La nofification prévue au paragraphe (2) doit contenir les renseignements
supplémentaires suivantis:

a} la situation qui résulte de 'opération, en termes de droits de vote;

b) les conditions auxquelles le contrdle a été acquis, y compris des informations sur l'identité
des différents actionnaires impliqués, toute personne physique ou morale habilitée & exercer
les droits de vote pour leur compte et, le cas échéant, la chaine d'entreprises au moyen de
laquelle les droits de vote sont effectivement détenus;

c) la date a laquelle le contréle a &té acquis.

(4) Dans sa notification a la société non cotée, le gestionnaire doit demander au conseil
d'administration de [a société d'informer sans retard inutile les représentants des travailleurs
ou, & défaut de représentants, les travailleurs eux-mémes, de l'acquisition du contrdle par le
FlA géré par le gestionnaire et des informations visées au paragraphe (3). Le gestionnaire est
tenu de tout metire en oeuvre pour que les représentants des travailleurs ou, a défaut de
représeniants, les travailleurs eux-mémes, soient ddment informés par le conseil
d'administration conformément au présent ariicle.

(5) Les nofifications visées aux paragraphes (1), {2} et(3) sont faites dés que possible
et au plus tard dix jours ouvrabies aprés le jour ou fe FIA a alteint, dépassé ou est descendu
sous le seuil pertinent, ou a acquis le contrdle de 1a société non cotée.

Art. 26. Informations a communiquer en cas d’acquisition du controle

(1) Lorsqu'un FIA acquiert, soit individuellement, soit conjointement, le contrdle d'une société
non cotée ou d'un émetteur en vertu de l'article 24, paragraphe (1), en liaison avec le
paragraphe (5) dudit article, le gestionnaire qui gere ledit FIA est tenu de metire les
informations énoncées au paragraphe {2} ci-aprés a la disposition:

a) de la société concernée;

b} des acticnnaires de la société dont les identités et adresses sont & la disposition du
gestionnaire ou peuvent &tre cbtenues auprés de la société ou figurent sur un registre auquel
il a ou peut avoir accés; et

c) de la CSSF.
{2} Le gestionnaire doit mettre a disposition conformément au paragraphe (1):

a} l'identité des gestionnaires qui, soit individuellement, soit du fait d'un accord avec d'autres
gestionnaires, gérent les FIA qui ont acquis le contréle;



b} la politique en matiére de prévention et de gestion des conflits d'intéréts, notamment entre
le gestionnaire, le FIA et [a société, y compris les informations au sujet des mesures de
protection spécifiques définies pour garantir que tout accord entre le gestionnaire et/ou le FIA
et la société est conclu dans des condifions de concurrence normales; et

¢} la politique en matiére de communication externe et interne de la sociéte, notamment en ce
qui concerne les travailleurs.

(3) Dans sa notification & la société au titre du paragraphe (1), point a), le gestionnaire est
tenu de demander au conseil d'administration de la société de communiquer sans retard
inutite aux représentants des travailleurs ou, & défaut de représentants, aux travailleurs sux-
mémes, les informations visées au paragraphe (1). Le gestionnaire est tenu de faire tout son
possible pour que les représentants des fravailleurs ou, & défaut de représentants, les
travailleurs eux-mémes, soient diment informés par le conseil d'administration conformément
au présent article.

(4} Lorsqu'un FIA acquiert, soit individuellement, soit conjointement, te contrdle d'une socidié
non cotée en vertu de l'article 24, paragraphe (1), en fiaison avec le paragraphe (5) dudit
article, le gestionnaire qui gére un tel FIA doit veiller & ce que le FIA, ou le gestionnaire
agissant pour le compte de ce FIA, révéle ses intentions en ce qui concerne l'avenir des
opérations de fa société non cotée et les possibles répercussions sur 'emploi, y compris tout
changement important des conditions d'emploi:

a) a la société non cotée; et
b) aux actionnaires de la société non cotée dont les identités et adresses sont a la disposition

du gestionnaire ou peuvent étre obtenues auprés de la société non cotée ou figurent sur un
registre auquel il a ou peut avoir accés.

En outre, le gestionnaire qui gére le FIA en question doit tout metire en oeuvre pour que le
conseil d'administration de la société non cotée meite a la disposition des représentants des
travailleurs ou, a défaut de représentanis, des travailleurs eux-mémes, de la société non
cotee, les informations visées au premier alinéa.

(5) Lorsqu'un FIA acquiert le contrdle sur une sociéié non cotée, en vertu de l'article 24,
paragraphe (1), en liaison avec le paragraphe (5) dudit article, le gestionnaire qui gere
un tel FIA doit fournir & la CSSF st aux investisseurs du FIA les informations relatives
au financement de l'acquisition.

Art. 27. Dispositions particuliéres concernant le rapport annuel des FIA exergant un
contrdle sur des sociétés non cotées

(1) Lorsqu'un FIA acquiert, soit individuellement, soit conjointement, le contrdle d'une société
non cotée en vertu de larticle 24, paragraphe (1), en liaison avec le paragraphe (5) dudit
article, le gestionnaire qui gére un tel FIA doit;

a) demander et tout meitre en oeuvre pour s'assurer que le rapport annuel de la société
nen cotee rédigé conformément au paragraphe (2) soit mis, par le conseil d'administration de
fa sociéte, & la disposition des représentants des travailleurs ou, & défaut de représentants,
des travailleurs eux-mémes, dans le délai de rédaction d'un tel rappert annuel en vertu de Ia
|égislation nationale applicable; ou

b) pour chaque FIA de ce type, inclure dans le rapport annuel visé a l'article 20 les
informations visées au paragraphe (2) relatives a la société non cotée en question.

(2) Les informations supplémentaires qui doivent &tre incluses dans le rapport annuel de la
société ou du FIA, conformément au paragraphe (1), doivent inclure au moins un expose
fidéle sur le développement des opérations de la société reflétant la situation a la fin de la
période couverte par le rapport annuel. Le rapport doit contenir également des indications
sur;

a) Iss svénements importants survenus aprés la cléture de 'exercice financier;
b) I'évolution prévisible de la socisté; et

c) les informations visées & l'article 22, paragraphe (2), de la directive 77/91/CEE du Conseil,
en ¢ce qui concerne les acquisitions d'actions propres.



(3) Le gestionnaire qui gére le FIA concerné doit;

a) demander et tout metire en oeuvre pour assurer que le conseil d'administration de la
sociéte non cotée mette 4 la disposition des représentants des travailleurs de la sociéte
concernée, eta defaut de représentants, des travailleurs eux-mémes, les informations
relatives a la société concernée visées au paragraphe (1), pointb), dans le délaj viss
& l'article 20, paragraphe (1); ou,

b) metire 2 la disposition des investisseurs du FIA les informations visées au paragraphe (1},
pointa), pour autant qu'elles soient déja disponibles, dans le délai visé a l'article 20,
paragraphe (1), et, dans tous les cas, au plus tard & la date de rédaction du rapport annuel de
la société non cotée en vertu du droit national applicable.

Art. 28. Démembrement des actifs

(1) Lorsqu'un FIA acquiert, soit individuellement, soit conjointement, e contréle d'une sociéte
non cotée ou d'un émetteur en vertu de larticle 24, paragraphe (1), en liaison avec e
paragraphe (5) dudit article, le gestionnaire qui gére un tel FIA, pendant une période de vingt-
quatre mois suivant I'acquisition du contrdle de la société par le FIA:

a) mest pas autorisé a faciliter, & soutenir ou & ordonner la distribution, la réduction de capital,
le rachat d'actions et/ou l'acquisition de ses propres actions par la société, tel que précisé au
paragraphe (2);

b} pour autant que le gestionnaire soit autorisé & voter pour le compte du FIA dans les
organes directeurs de la société, n'est pas autorisé a voter en faveur d'une distribution, d'une
réduction de capital, d'un rachat d'actions et/ou d'une acquisition de ses propres actions par
la societg, tel que précisé au paragraphe (2); st

c} dans tous fes cas, doit tout metire en oeuvre pour prévenir les distributions, les réductions
de capital, les rachats d'actions et/ou 'acquisition de ses propres actions par ta société, tel
gue précisé au paragraphe (2).

(2) Les obligations imposées aux gestionnaires en vertu du paragraphe (1) ont trait a;

a} toute distribution faite aux actionnaires lorsque, a la date de cléture du dernier exercice
financier, la valeur nette d'inventaire telle que définie dans les comptes annuels de la sociéte
est ou, & la suite d'une telle distribution, deviendrait, inférieure au montant dy capital souscrit,
augmenteé des réserves qui ne peuvent pas étre distribuées en vertu de la loi ou des statuts,
étant entendu que, lorsque le maontant du capital souscrit non appelé n'est pas inclus dans les
actifs figurant dans le bilan annuel, ce montant est déduit du montant du capital souscrit;

b) toute distribution faite aux actionnaires dont le montant excéderait le montant des
bénefices a la fin du dernier exercice financier clos, augmenté des bénéfices reportés ainsi
que des prélevements effectués sur des réserves disponibles a cet effet et diminué des
pertes reporiées ainsi que des sommes portées en réserve conformément a la loj Ou aux
statuts;

¢} dans la mesure ol les acquisitions d'actions propres sont autorisées, toutes acquisitions
par la sociéte, y compris les actions précédemment acquises et détenues par la société, et
les actions acquises par une personne agissant en son nom propre mais pour le compte de Ig
sociéte, qui auraient pour effet de faire tomber la valeur nette d'inventaire sous le maontant

visé au point a).
(3) Aux fins du paragraphe (2):

a) 'expression « distribution » employée au paragraphe (2), points a} et b), inclut notamment
fe paiement de dividendes et d'intéréts relatifs aux actions;

b) les dispositions sur les réductions de capital ne s'appliquent pas & une réduction du capital
souscrit dont le but est de neutraliser les pertes encourues ou d'inclure des sommes d'argent
dans une réserve non distribuable & condition que, par suite de cefte opération, le montant de
ladite réserve ne soit pas supérieur & 10 % du capital souscrit réduit; et

¢) la restriction visée au paragraphe (2), point ¢), est soumise & l'article 20, paragraphe (1),
points b) a h), de la directive 77/91/CEE.
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Chapitre 6. — Droits des gestionnaires établis dans 'Union européenne 3
commercialiser et a gérer des FIA de I’'Union européenne dans FUnion européenne

Section 1 — Conditions appilicables a la commercialisation dans I'Union européenne de
parts ou d’actions de FIA de PUnion européenne gérés par un gestionnaire établi dans
YUnion européenne

Art. 29. Des gestionnaires établis au Luxembourg commercialisant au Luxembourg des
parts ou des actions de FIA de PUnion européenne qu'ils gérent

{1) Un gestionnaire &tabli au Luxembourg agréé au titre de la présente loi qui se propese de
commercialiser auprés d'investisseurs professionnels au Luxembourg des parts ou des
actions de tout FIA de I'Union européenne qu'il gére est fenu de se conformer aux
dispositions du présent article.

Lorsque le FIA de I'Union européenne est un FIA nourricier, la commercialisation visée au
premier alinéa est en outre soumise a la condition que le F1A maifre soit également un FIA de
FUnion européenne géré par un gestionnaire agréé établi dans 'Union européenne.

Lorsqu'un gestionnaire établi au Luxembourg se propose de commercialiser auprés
d'investisseurs professionnels au Luxembourg des FIA qu'il gére et gui sont soumis & un
agrément et & une surveillance prudentielle par une autorité de contrble officielle au
Luxembourg, les dispositions prévues dans le présent article quant a [lobligation de
notification ne trouvent pas application.

(2) Le gestionnaire visé au preésent article qui se propose de commercialiser au Luxembourg
des parts ou des actions de FIA de I'Union suropéenne qu'il gére doit transmettre au
preéalable a la CS3F une notification pour chague FIA gu'il se propose de commercialiser.

Cette notification doit comprendre ia documentation et les informations visées & l'annexe 1l
de la présente loi.

(3) La CSSF informe le gestionnaire s'il peut commencer & commercialiser le FIA qui a fait
l'objet de la notification visée au paragraphe (2), au plus tard vingt jours ouvrables aprés
réception d'une nofification compléte conformément au paragraphe {2). La CSSF s'oppose a
la commercialisation du FIA uniquement lorsque [a gestion dudit FIA par le gestionnaire n'est
pas ou ne sera pas conforme aux dispositions de la présente loi ou si le gestionnaire ne
respecte pas ou ne respectera pas les dispositions de la présente loi. En cas d'accord de Ia
CSSF, le gestionnaire peut commencer la commercialisation du FIA au Luxembourg a
compter de la date de notification de fa décision de la C3SF. Lorsque le FIA concernég est un
FIA etabli dans un Etat membre autre que le Luxembourg, la CSSF informe également les
autorités compétentes du FIA que le gestionnaire peut commencer & commercialiser des
parts ou des actions du FIA au Luxembourg.

(4) En cas de modification substantielle de l'une quelconque des informations communiquées
conformément au paragraphe (2}, le gestionnaire doit en avertir par écrit la CSSF, au moins
un mois avant de mettre en csuvre ladite modification pour toute modification prévue par le
gestionnaire ou aussitdt apraés une madification imprévue.

5i une madification prévue devait conduire 4 ce gue la gestion du FIA par le gestionnaire ne
soit plus conforme aux dispositions de la présente loi ou & ce gque le gestionnaire ne
satisfasse plus aux dispositions de la présente lot, la CSSF informe sans retard inutile le
gestionnaire qu'il n'est pas autorisé & procéder A cette modification.

Si une modification prévue est mise en ceuvre nonobstant le premier et le deuxiéme alinéas,
ou si une modification imprévue a eu lieu en veriu de laguelle la gestion du FIA par le
gestionnaire n'est plus conforme aux dispositions de la présente loi ou le gestionnaire ne
respecte plus les dispositions de la présente loi, la CSSF prend toutes les mesures
nécessaires conformément a l'article 50, y compris, si nécessaire, l'interdiction expresse de
commercialiser le FIA.

(8) Sans préjudice des dispositions de l'article 46 de la présente loi, les FIA gérés et
commercialisés par les gestionnaires visés par le présent ardicle ne peuvent étre
commercialisés qu'auprés d'investisseurs professionnels.
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Art. 30. Des gestionnaires établis au Luxembourg comimercialisant dans un autre Etat
membre des parts ou des actions de FIA de I'Union européenne qu’'ils gérent

(1) Un gestionnaire établi au Luxembourg agréé au titre de la présente loi qui se propose de
commercialiser auprés d'investisseurs professionnels dans un autre Etat membre des parts
ou des actions d'un FlA de I'Union europeenne qu'il gére est tenu de se conformer aux
dispositions du présent article.

Lorsque le FIA de I'Union est un FIA nourricier, la commercialisation visée au premier alinéa
est en outre soumise & [a condition que le FIA maltre soit également un FIA de I'Union
europeenne géré par un gestionnaire agréé établi dans 'Union européenne,

(2} Le gestionnaire qui se propose de commercialiser dans un autre Etat membre des parts
ou des actions de FIA de 'Union européenne qu'il gére doit transmetire au préalable a la
CSSF une notification pour chaque FIA qu'il se propose de commercialiser.

Cette notification doit comprendre la documentation et les informations visées a l'annexe V.

(3) La CSSF, si elle estime que la gestion du FIA par le gestionnaire est conforme et restera
conforme aux dispositions de la présente ioi et si le gestionnaire respecte les dispositions de
la présente loi, transmet le dossier de notification visé au paragraphe (2) aux autorités
compétentes des Etats membres ol il est prévu que le FIA soit commercialisé, au plus tard
vingt jours ouvrables aprés la date de réception d’un dossier de notification complet.

La CSSF joint au dossier de notification une attestation confirmant que le gestionnaire
concerné est agréé pour gérer les FIA selon une stratégie dinvestissement spécifique.

(4) Aprés transmission du dossier de notification, cette transmission est notifiee sans délai
par [a CSSF au gesticnnaire. Le gestionnaire peut commercialiser le FIA dans I'Etat membre
d'accueil & compter de la date de cetie notification.

Lorsque le FIA concerné est un FIA établi dans un Etat membre autre que le Luxembourg, la
C3SF informe egalement les autorités compétentes du FIA que la gestionnaire peut
commencer & commercialiser des parts ou des actions du FIA dans I'Etat membre d’accueil
du gestionnaire.

{5} Les dispositions prises conformément a l'annexe [V, point h), refévent de la légistation de
FEtat membre d'accusil du gestionnaire et sont soumises a la surveillance des auiorités
compétentes de cet Etat membre.

(6) La notification visée au paragraphe {(2) et |'attestation visée au paragraphe (3) sont
fournies dans une langue usuelle dans la sphére financiére internationale.

{7} En cas de medification substantielle de I'une quelconque des informations communiquées
conformément au paragraphe (2), le gestionnaire doit en avertir par écrit la CSSF, au moins
un mois avant de metire en ceuvre une modification prévue ou aussitdt aprés une
modification imprévue.

Si une maodification prévue devait conduire & ce que la gestion du FIA par le gestionnaire ne
soit plus conforme aux dispositions de la présente loi ou & ce que le gestionnaire ne
satisfasse plus aux dispositions de la présente loi, la CSSF informe sans retard inutile le
gestionnaire gu'il n'est pas autorisé & procéder a cette modification.

Si une modification prévue est mise en ceuvre nonobstant le premier et le deuxiéme alinéas,
ou si une modification imprévue a eu lieu en vertu de laquelle la gestion du FIA par le
gestionnaire ne serait plus conforme aux dispositions de la présente loi ou le gestionnaire ne
respecterait plus les dispositions de la présente loi, la C3SF prend toutes les mesures
necessaires conformement a 'article 50, y compris, si nécessaire, linterdiction expresse de
commercialiser le FlA.

Si les modifications peuvent &tre acceptées parce gqu'elles n'affectent pas la conformité de la
gestion du FIA par le gestionnaire avec les dispositions de la présente loi ou le respect des
dispositions de la présente loi par le gestionnaire, la CSSF informe sans retard les autorités
compétentes de I'Etat membre d'accusil du gestionnaire de ces modifications.
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(8) Sans prejudice des dispositions de 'article 43, paragraphe (1), de la directive 2011/61/UE,
les FIA geres et commercialisés par les gestionnaires visés par le présent article ne peuvent
étre commercialisés gu'auprés d'investisseurs professionnels.

Art. 31. Des gestionnaires établis dans un autre Etat membre commercialisant au
Luxembourg des parts ou des actions de FIA de I'Union européenne qu'ils gérent

(1) Si un gestionnaire étabii dans un autre Eiat membre se propose de commercialiser auprés
d'investisseurs professionnels au Luxembourg des paris ou des actions de FIA de ['Union
européenne qu'il gére, la CSSF se voit transmettre par les autorités compétentes de I'Etat
membre d'origine du gestionnaire le dossier de notification ainsi que T'attestation visée a
l'article 32, paragraphe (3), de la directive 2011/61/UE.

Dés notification au gestionnaire de la transmission & la CSSF, visée au présent paragraphe,
par les aulorités compétentes de I'Etat membre d'origine du gestionnaire, celui-ci peut
commercialiser le FIA concerné au Luxembourg a compter de [a date de cette nofification.

(2) Sans préjudice des dispositions de l'article 46 de la présente loi, les FIA gérés et
commercialises par les gesfionnaires visés par le présent article ne peuvent étre
commercialisés qu'auprés d’investisseurs professionnels.

Section 2 — Conditions applicables a ia gestion de FIA de PUnion européenne

Art. 32. Des gestionnaires établis au Luxembourg assurant la gestion de FIA de 'Union
européenne établis dans un autre Etat membre

(1) Un gestionnaire établi au Luxembourg agrée au titre de [a présente loi qui se propose de
gerer des FIA de 'Union européenne établis dans un autre Etat membre, soit directement,
soit en y établissant une succursale, doif &tre agréé pour gérer ce type de FIA,

(2) Le gestionnaire qui se propose de gérer des FIA de I'Union européennes établis dans un
autre Etat membre pour la premiére fois est tenu de communiquer & la CSSF les informations
suivantes:

a) I'Etat membre sur le territoire duquel le gestionnaire envisage de gérer des FIA directement
ou d'y établir une succursale;

b) un programme d'activités précisant notamment les services que le gestionnaire envisage
de fournir et identifiant les FIA qu'il envisage de gérer.

(3) Si le gestionnaire envisage d'établir une succursale, il doit fournir, outre les informations
prévues au paragraphe (2), les informations suivantes:

a} la structure organisationnelle de ia succursale;

b) l'adresse, dans I'Etat membre d'origine du FIA, & laquelle des documents peuvent
étre obtenus;

¢) le nom et les coordonnées des personnes chargées de la gestion de la succursale.

(4) La CSSF, si elle estime que la gestion du FIA par le gestionnaire est conforme et restera
conforme aux dispositions de la présente loi et si le gestionnaire respecte les dispositions de
la présente loi, transmet, dans un délai d'unmois & compter de la réception de la
documentation compléte visée au paragraphe (2), ou dans un délai de deux mois & compter
de la reception de la documentation complete visée au paragraphe (3), la documentation
compléte aux autorités compétentes de I'Etat membre d'accueil du gestionnaire.

La CSSF joint au dossier une attestation confirmant que le gestionnaire a été agréé
conformément aux dispositions de la présente loi.

Aprés transmission du dossier aux autorités compétentes de I'Etat membre d'accueil du
geslionnaire, cette transmission est notifiée sans délai par la CSSF au gestionnaire. Dés
réception de la notification de la transmission, le gestionnaire peut commencer a fournir ses
services dans son Etat membre d'accueil.
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(6) En cas de modification de I'une quelconque des informations communiquées
conformeément au paragraphe (2) et, le cas écheéant, au paragraphe (3}, le gestionnaire doit
en avertir par écrit [a C3S8F, au moins un mois avant de mettre en ceuvre les modifications
prévues ou aussitot aprés une modification imprévue.

Si une modification prévue devait conduire & ce que la gestion du FIA par le gestionnaire ne
soit plus conforme aux dispositions de la présente loi ou a ce que le gestionnaire ne
satisfasse plus aux dispositions de la présente loi, la CSSF informe sans retard inutile le
gestionnaire qu'il n'est pas autorisé & procéder a cette modification.

Si une modification prévue est mise en ceuvre nonobstant le premier at le deuxiéme alingas,
ou si une modification imprévue a eu lieu en vertu de laquelle la gestion du FIA par le
gesiicnnaire ne serait plus conforme aux dispositions de la présente 1oi ou le gestionnaire ne
respecterait plus les dispositions de la présente loi, la CSSF prend toutes les mesures
nécessairgs conformément 3 l'article 50.

Si les modifications peuvent étre acceplées parce qu'elles n'affectent pas la conformité
de la gestion du FIA par le gestionnaire avec les dispositions de la présente loi ou le respect
des dispositions de la présente loi par le gestionnaire, la CSSF informe sans retard inutile les
autorités compétentes de 'Ftat membre d'accueil du gestionnaire de ces modifications.

Art. 33. Des gestionnaires établis dans un autre Etat membre assurant la gestion de
FIA établis au Luxembourg

Si un gestionnaire agréé établi dans un autre Etat membre envisage de gérer des FIA établis
au Luxembourg, soit directement, soit en y établissant une succursale, la CSSF se voit
transmetfre, conformément a l'article 33 de [a directive 2011/61/UE, par les autorités
compétentes de I'Etat membre d'origine du gestionnaire les informations visées a l'article 33,
paragraphes (2) et (3) respectivement, ainsi que 'attestation visée a l'article 33, paragraphe
{4) de ladite directive.

Dés notification au gestionnaire de la transmission a la CSSF, visée au présent article, par les
autorités compétentes de I'Etat membre d'origine du gestionnaire, celui-ci peut commencer a
fournir ses services au Luxembourg & compter de la date de cette notification.

Chapitre 7. — Régles spécifiques concernant les pays tiers

Art. 34. Conditions applicables aux gestionnaires établis au Luxembourg qui gerent
des FIA de pays tiers qui ne sont pas commercialisés dans les Etats membres de
P'Union européenne

Un gestionnaire établi au Luxembourg agréé au titre de la présente loi est autorisé & gérer
des FIA de pays tiers qui ne sant pas commercialisés dans 'Union européenne & condition
que:

a) le gestionnaire satisfasse & toutes les exigences prévues dans la présente loi, a 'exception
des articles 19 et 20 pour ce qui concerne ces FIA; et

b) des modalités de coopération appropriées existent entre la CSSF et les autorités de
surveillance du pays tiers ou le FIA est établi, afin d'assurer a tout le moins un échange
d'informations efficace, qui permette & la CSSF d'exécuter les missions qui lui incombent
en vertu de la présente [oi,

Art. 35. Conditions applicables & la commercialisation au Luxembourg ou dans un
autre Etat membre de I'Union européenne avec un passeport d’un FIA de pays tiers
geéré par un gestionnaire établi au Luxembourg

{1} Un gestionnaire établi au Luxembourg agréé au titre de la présente loi qui se propose de
commercialiser auprés d'investisseurs professionnels au Luxembourg ou dans un autre Etat
membre de I'Union européenne des parts ou des actions de FIA de pays tiers qu'il gére st
des FIA nourriciers de 'Union européenne qui ne remplissent pas les exigences visées a
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l'article 31, paragraphe (1), deuxiéme alinéa, de la directive 2011/61/UE, est tenu de se
coniormer aux dispositions prévues au présent ariicle.

{2} Les gestionnaires visés au paragraphe (1} doivent satisfaire & toutes les exigences
prévues dans fa présente loi, ai'exception du chapitre 6. De plus, les conditions suivantes
doivent étre remplies:

a) des modalités de coopération appropriées deivent exister entre la CSSF et les autorités de
surveillance du pays tiers ol le FIA est établi, afin d'assurer & tout le meins un échange
d'informations efficace, tenant compte de l'article 53, paragraphe (3), qui permetite 4 la CSSF
d'executer les missions qui lui incombent en vertu de la présente loi;

b} fe pays tiers dans lequel est etabii le FIA ne doit pas figurer sur la liste des pays et
territoires non coopératifs du GAFT,

c} le pays tiers dans lequel est établi le FIA doit avoir signé avec le Luxembourg et avec tout
autre Etat membre dans lequel il est prévu que les parts ou actions du FIA soient
commercialisées, un accord pleinement conforme aux normes énoncées & l'article 26 du
modele OCDE de convention fiscale concernant le revenu et la fortune et garantissant un
echange efficace d'informations en matiére fiscale, y compris, tout accord multilatéral
en matiére fiscale.

{3} Le gestionnaire qui se propose de commercialiser des parts ou des actions des FIA de
pays tiers au Luxembourg doit présenter a l[a CSSF une notification pour chague FIA de pays
tiers qu'il a lintention de commercialiser.

Cette notification comprend la documentation et les informations visées a l'annexe (i,

(4y Au plus tard vingt jours ouvrables aprés réception d'une notification compléte
conformeément au paragraphe (3), la CSSF indique au gestionnaire s'il peut commencer a
commercialiser le FIA qui a fait 'objet de la notification visée au paragraphe (3) sur le
territoire du Luxembourg. La CSSF ne s'oppose a la commercialisation du FIA que si ia
gestion dudit FIA par le gestionnaire n'est pas ou ne sera pas conforme a la présente loi ou s
le gestionnaire ne respecte ou ne respectera pas la présente [oi. En cas de décision positive,
le gestionnaire peut commencer la commercialisation du FIA au Luxembourg dés la date de
notification a cet effet par la CSSF.

l.a CS8F informe également 'AEMF du fait que le gestionnaire peut commencer la
commercialisation des parts ou des actions du FIA sur le territoire du Luxembourg.

(5) Le gestionnaire qui se propose de commercialiser des parts ou des actions des FlA
de pays tiers dans un Efat membre auire que le Luxembourg doit présenter & Ja CSSF une
notification pour chaque FIA de pays tiers qu'il a l'intention de commercialiser.

Cette netification comprend la documentation et les informations visées a 'annexe V.

(8) Au plus tard vingt jours ouvrables aprés [a date de réception du dossier de notification
complet visé au paragraphe (5), la CSSF le fransmet aux autoriiés compétentes de
I'Etat membre oU il est prévu que le FIA soit commercialisé. 1| est transmis uniquement si la
gestion du FlA par le gestionnaire est conforme et restera conforme a la présente loi et si le
gestionnaire respecte [a présente loi.

Lla C3SF joint au dossier de notification une attestation indiquant que le gestionnaire
concerné est agreé pour gerer ies FIA selon une stratégie dinvestissement specifique.

{7) Aprés transmission du dossier de notification, cetfte transmission est notifiée sans délai
par la CSSF au gestionnaire. Le gestionnaire peut commencer la commercialisation du FIA
dans les Etats membres d'accusil concernés dés [a date de cette notificalion par la CSSF.

la CSSF informe également I'AEMF que le gestionnaire pesui commencer la
commercialisation des parts ou des actions du FIA dans les Etats membres d'accueil

concernes.

(8} Les dispositions prises conformément a l'annexe 1V, point h), relevent de la I&gislation des
Etats membres d'accueil du gestionnaire et sont soumises a la surveillance des autorités
compétentes de cet Etat membre.

(9) La lettre de notification visée au paragraphe (5} et I'attestaiion visée au paragraphe (6)
sont fournies dans une langue usuelle dans la sphére financiére internationale.



{10) En cas de modification substantielle de l'une quelconque des informations
communiguées conformément aux paragraphes (3) ou (5), le gestionnaire doit en avertir par
écrit la CSSF, au moins un mois avant de mettre en ceuvre une modification prévue ou
aussitht aprés une modification imprévue.

Si une modification prévue devait conduire & ce que la gestion du FIA par le gestionnaire ne
soit plus conforme & la présente loi ou a ce que le gestionnaire ne satisfasse plus ala
présente loi, la CSSF informe sans délai le gestionnaire qu'il n'est pas autorisé a procéder a
cette modification.

Si une modification prévue est mise en cauvre nonobstant [e premier et le deuxiéme alinéas,
ou si une modification imprévue a eu lieu en vertu de laquelle la gestion du FIA par le
gestionnaire ne serait plus conforme a la présente loi ou le gestionnaire ne respecterait plus
la présente loi, la CSSF prend toutes les mesures nécessaires conformément & l'article 50, y
compris, si nécessaire, l'interdiction expresse de commercialiser le FIA.

Si les modifications peuvent étre admises parce gu'elles n'affectent pas la conformité de la
gestion du FIA par le gestionnaire avec la présente loi ou le respect de la présente loi par ie
gestionnaire, la CSSF informe sans retard 'AEMF de ces modifications dans la mesure ol les
modifications concernent la cessation de la commercialisation de certains FIA ou la
commercialisation de nouveaux FIA ef, le cas échéant, les autorités compétenies des
Ftats membres d'accueil du gestionnaire.

(11) Sans préjudice des dispositions de l'article 46 de la présente loi en cas de
commercialisation au Luxembourg, respectivement de l'article 43, paragraphe (1), de la
directive 2011/61/UE en cas de commercialisation dans un Etat membre autre que le
Luxembourg, les FIA gérés et commercialisés par les gestionnaires visés par le présent
ariicle ne peuvent &tre commercizalisés qu'auprés d’investisseurs professionnels.

Art. 36. Conditions applicables a la commercialisation au Luxembourg avec un
passeport d’un FIA de pays tiers géré par un gestionnaire établi dans un autre Etat
membre

(1) Si un gestionnaire établi dans un autre Etat membre se propose de commercialiser auprés
dinvestisseurs professionnels au Luxembourg des parts ou des actions de FIA de pays tiers
qu'il gére, l[a CSSF se voit transmettre par les autorités competentes de 'Etat membre
d'origine du gestionnaire le dossier de noftification ainsi que l'aftestation visée & l'article 35,
paragraphe (6), de la directive 2011/61/UE.

Des notification au gestionnaire de la fransmission & la CSSF, visée au présent paragraphe,
par les autorités compétenies de I'Etat membre d'origine du gestionnaire, celui-ci peut
commaercialiser le FIA concerng au Luxembourg a compter de la date de cette nofification.

{2) Sans préjudice des dispositions de l'article 46 de [a présente loi, les FIA gérés et
commercialisés par les gestionnaires visés par le présent article ne peuvent &tre
commercialisés qu'auprés d'investisseurs professionnels.

Art. 37. Conditions applicables a la commercialisation au Luxembourg sans passeport
de FIA de pays tiers gérés par un gestionnaire agréé établi au Luxembourg ou dans un
autre Etat membre de I'Union européenne

Sans préjudice de larticle 35 de la directive 2011/61/UE, un gestionnaire agréé établi au
Luxembourg ou dans un autre Etat membre de FUnion européenne est autorisé a
commercialiser sur le territoire du [Luxembourg seulement, auprés dinvestisseurs
professionnels, des parts ou des actions de FIA de pays tiers qu'il gére et de FIA nourriciers
de [I'Union européenne qui ne remplissent pas les exigences visées a |'article 31,
paragraphe (1), deuxidéme alinéa, de la directive 2011/61/UE, & condition gue:

a) le gestionnaire satisfasse a toutes les exigences prévues par la directive 2011/61/UE,
a l'exception de l'article 21. Ce gestionnaire doit veiller toutefois a ce qu'une ou plusieurs
entités soient désignées pour exécuter les missions visées & l'article 21, paragraphes (7), (8)
et (9). Le gestionnaire ne s'acquitte pas de ces fonctions. Le gestionnaire est tenu de fournir
a ses auforités de surveillance des informations sur lidentité des entités chargees des
missions visées a l'article 21, paragraphes (7), (8) et (9); lorsque la commercialisation se fait
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par un gestionnaire agrée établi au Luxembourg, les informations précitées sont & fournir 4 la
CSSF;

b) des modalités de coopération appropriées destinées au suivi du risque systemique et
conformes aux normes internationales existent entre les autorités compétentes de I'Etat
membre d'origine du gestionnaire et les autorités de surveillance du pays tiers ou le FIA est
etabli, afin dassurer un échange dinformations efficace, qui permette aux autorités
compétentes de I'Eiat membre d'origine du gestionnaire d'exécuter les missions qui leur
incombent en vertu de la directive 2011/61/UE; aux fins de l'application du présent
paragraphe, la CSSF est l'autorité compétente de 'Etat membre d'origine du gestionnaire,
lorsque la commercialisation se fait par un gestionnaire agréé établi au Luxembourg.

c) le pays tiers dans lequel est &tabli le FIA ne figure pas sur la liste des pays et territoires
non coopératifs du GAFL.

Art. 38. Agrément de gestionnaires établis dans un pays tiers ayant Pintention de gérer
des FIA de PUnion européenne et/ou de commercialiser des FIA qu'ils gérent dans
I"Union européenne en vertu des articles 39 et 40 de la directive 2011/61/UE, lorsque fe
Luxembourg est défini comme I'Etat membre de référence du gestionnaire

(1) Les gestionnaires établis dans des pays tiers qui se proposent de gérer des FiA de I'Union
européenne et/ou de commercialiser des FIA qu'ils gérent dans I'Union européenne en vertu
de l'article 39 ou de l'article 40 de la directive 2011/61/UE doivent obtenir au préalable un
agrément de la CSSF conformément au présent article, dans les cas ol le Luxembourg est
I'Etat membre de référence du gestionnaire tel que défini suivant les régles énoncées au
paragraphe (4) ci-aprés.

(2) Un gestionnaire établi dans un pays tiers qui entend obtenir un agrément préalable tel que
visé au paragraphe (1) doit respecter les dispositions de la présente loi, a l'exception du
chapitre 8. Siet dans la mesure ol le respect d'une disposition de la présente loi est
incompatible avec le respect du droit dont reléve le gestionnaire établi dans un pays tiers
etfou le FIA de pays tiers commercialisé dans 'Union européenne, le gestionnaire n'est pas
tenu de respecter ladite disposiiion s'il peut apporter la preuve de ce qui suit:

a} il est impossible de combiner le respect de cette disposition et le respect d'une disposition
obligatoire du droit dont reléve le gestionnaire établi dans le pays tiers et/ou le FIA de pays
tiers commercialisé dans I'Union européenne;

b) le droit qui s'applique au gestionnaire établi dans le pays tiers etfou au FIA de pays tiers
prévoit une disposition équivalente ayant le méme effet régiementaire et offrant le méme
niveau de protection aux investisseurs du FIA concerné: et

¢) le gestionnaire établi dans le pays tiers et/ou le FIA de pays tiers respecte la disposition
équivalente visée au point b).

(3) Un gestionnaire établi dans un pays tiers qui entend obtenir un agrément préalable tel que
visé au paragraphe (1) doit disposer d'un représentant légal établi au Luxembourg. Le
representant légal est le point de contact du gestionnaire dans I'Union européenne. Toute
corraspendance officielle entre les autorités compétentes et le gestionnaire et entre les
investisseurs dans I'Union européenne du FIA concerné et le gestionnaire tel que prévue par
la directive 2011/61/UE doit aveir lieu par [lintermédiaire dudit représentant legal. Le
représentant legal doit exécuter sa fonction de vérification de conformité relative aux activiteés
de gestion et de commercialisation réalisées par le gestionnaire en vertu de la directive
2011/61/UE ensemble avec ledit gestionnaire.

(4) L'Etat membre de référence d'un gestionnaire établi dans un pays tiers se définit
comme suit:

a) si le gestionnaire établi dans un pays tiers a lintention de gérer un seul FlA de ['Union
europeenne, ou plusieurs FIA de 'Union asuropéenne éiablis dans le méme Etat membre et
n'a pas l'intention de commercialiser de FIA dans l'Union européenne en vertu de I'article 39
ou de l'article 40 de la directive 2011/61/UE, 'Etat membre d'origine de ce FIA ou de ces FIA
est considéré comme étant I'Etat membre de référence et les autorités compétentes de cet
Etat membre seront compétentes en matiére de procédure d'agrément et de surveillance
du gestionnaire;
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b} si le gestionnaire &tabli dans un pays tiers a lintention de gérer plusieurs FIA de 'Union
européenne établis dans différents Etats membres et n'a pas l'intention de commercialiser de
FIA dans I'Union européenne en vertu de larticle 39 ou de l'ariicle 40 de la directive
2011761/UE, I'Etat membre de référence est soit;

i) I'Etat membre dans lequel ia majorité des FIA sont établis; ou
ii) I'Etat membre dans lequel le plus grand volume d'actifs est gére;

c) si fe gestionnaire établi dans un pays tiers a lintention de commercialiser un seul FIA de
I'Union européenne dans un seul Etat membre, I'Etat membre de référence est déterming
comme suit:

i) si le FIA est agréé ou enregistré dans un Etat membre, 'Etat membre &' origine du
FIA ou I'Etat membre dans lequel le gestionnaire a lintention de commercialiser le
Fta;

i} si le FIA n'est pas agréé ou enregistré dans un Etat membre, I'Etat membre dans
leque! |e gestionnaire a l'intention de commercialiser le FIA,;

d) si le gestionnaire établi dans un pays tiers a lintention de commercialiser un seul FIA de
pays tiers dans un seul Etat membre, |'Etat membre de référence est cet Etat membre;

e) si le gestionnaire établi dans un pays tiers a l'intention de commercialiser un seul FIA de
'Union européenne, mais dans différents Etats membres, I'Etat membre de référence est
déterminé comme suit:

i) si le FIA est agréé ou enregistré dans un Etat membre, I'Etat membre d' origine du
FIA ou I'un des Etats membres dans lequel le gestionnaire a l'intention de développer
la cormmercialisation effective; ou

iy si le FIA n'est pas agréé ou enregistré dans un Etat membre, l'un des
Etats membres dans lequel le gestionnaire a lintention de développer Ia
commercialisation effective;

f) si le gestionnaire établi dans un pays tiers a lintention de commercialiser un seul FIA de
pays tiers, mais dans differents Etats membres, I'Etat membre de référence est I'un de ces
Etats membres ;

g) si le gestionnaire établi dans un pays tiers a Fintention de commercialiser dans I'Union
guropeenne plusieurs FIA de 'Union européenne, 'Etat membre de référence est déterminé
comme suit:

1) dans la mesure ol ces FIA sont tous enregistrés ou agréés dans le méme
Etat membre, 'Etat membre d'origine de ces FIA ou I'Etat membre dans lequel le
gestionnaire a l'intention de développer la commercialisation effective de la plupart de
ces FlA;

ii) dans la mesure ot ces FIA ne sont pas enregistrés ou agréés dans le méme
Etat membre, 'Etat membre dans lequel le gestionnaire a l'intention de développer Ia
commercialisation effective de la plupart de ces FIA;

h} si [e gestionnaire établi dans un pays tiers a lintention de commercialiser plusieurs FIA de
I'Union européenne et de pays tiers, ou plusieurs FIA de pays tiers dans I'Union européenne,
I'Etat membre de référence est I'Etat membre dans lequel il a lintention de développer ta
commercialisation effective de la plupart de ces FIA.

Dans les cas od conformément aux critéres énoncés au premier alinéa, point b), point ¢} i),
points ) et f) et point g)i}, plus dun Etat membre de référence est possible, les
Etats membres exigent gue le gestlonnalre établi dans un pays tiers et qui a lintention de
gérer des FIA de I'Union européenne sans les commercialiser etou de commercialiser dans
I'Union européenne des FIA qu'il gére, en vertu de larticle 39 ou de l'article 40 de la directive
2011/61/UE introduise une demande auprés des autorités compétentes de tous les Etats
membres qui sont des Etats membres de référence possibles en vertu des criteres énoncés
par lesdits points afin de déterminer I'Etat membre de référence parmi eux. Lesdites autorités
compeétentes décident conjeintement, dans un délai d'un mois suivant la réception de cette
demande, quel est I'Etat membre de référence du gestionnaire établi dans un pays tiers. Les
autorités compétentes de I'Etat membre qui est désigné comme étant I'Etat membre de
réference informent sans délai le gestionnaire établi dans un pays tiers de cette désignation.
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Si ledit gestionnaire n'est pas ddment informé de la décision prise par les autorités
compétentes concernées dans un délai de sept jours suivant la décision cu si ces autorités
compétentes concernées n'ont pas rendu leur décision dans le délai d'un mois, le
gestionnaire établi dans un pays tiers peut choisir lui-méme son Etat membre de référence
sur fa base des critéres énonces dans le présent paragraphe.

Le gestionnaire doit éire en mesure d'apporter la preuve de son intention de développer la
commercialisation effective dans tout Etat membre donné en communiquant sa stratégie de
commercialisation aux autorités compétentes de 'Etat membre qu'il a désigné.

(5} Un gestionnaire établi dans un pays tiers et qui se propose de gérer des FIA de 'Union
européenne sans les commercialiser etfou de commercialiser dans t'Unien européenne
des FIA qu'it gére, en vertu de l'article 38 ou de l'article 40 de la directive 2011/61/UE doit
introduire une demande d'agréement aupres de la CSSF, dans les cas ol le Luxembourg est
I'Etat de référence du gestionnaire tel que défini suivant les régles énoncées au paragraphe
{4} du présent article.

Aprés avoir regu la demande d'agrément, fa CSSF évalue si la determination, par le
geshonnalre du Luxembourg comme Etat membre de référence respecte les critéres
énoncés au paragraphe (4). Si la CSSF estime que tel n'est pas le cas, elle refuse la
demande d'agrément du gestionnaire concerné en motivant les raisens du refus. Si la CSSF
eslime que les critéres énoncés au paragraphe (4) ont été respectés, elle le notifie & 'AEMF
en demandant une recommandation sur cette évaluation. Dans la notification 4 'AEMF, |a
CSSF fournit & 'AEMF la justification du gestionnaire quant a son évaluation relative a la
détermination de I'Etat membre de référence ainsi que les informations relatives a la stratégie
de commercialisation du gestionnaire.

Dans un delai d'un mois aprés avair regu la nofification visée au deuxiéme alinéa, la CSSF se
voit transmettre par AEMF sa recommandation quant & I'évaluation de la CSSF relative a fa
détermination de I'Etat membre de référence conformément aux critéres énoncés au

paragraphe (4}.

Le délai visé a l'article 7, paragraphe (5), de la présente loi est suspendu pendant les
délibérations de 'AEMF en vertu du présent paragraphe.

Si l[a CSSF propose d'octroyer I'agrément contre la recommandation de I'AEMF visée au
troisiégme alinéa, elle en informe I'AEMF en motivant sa décision.

Si la CSSF propose d'octroyer Yagrément contre la recommandation de 'AEMF visée au
troisieme alinéa et gue le gestionnaire a lintention de commercialiser des parts ou des
actions de FIA gu'il gére dans des Etats membres autres que le Luxembourg, déterming
comme étant I'Etat membre de référence, la CSSF en informe également les autorités
compétentes de ces Etats membres en motivant sa decision. Le cas écheant, la CSSF en
informe également fes autorités compétentes des Etats membres d'origine des FIA gérés par
ce gestionnaire en motivant sa décisian.

{6) Sans prejudice du paragraphe (7}, [a CSSF n'accorde I'agrément visé au paragraphe (1)
que si les conditions supplémentaires suivantes sont remplies:

a) Le Luxembourg est désigné comme I'Etat membre de référence par le gestionnaire en
conformité avec les critéres énoncés au paragraphe (4) du présent article. Cette désignation
doit par ailleurs étre étayée par la communication de la stratégie de commercialisation, et la
procedure énoncee au paragraphe (5) doit avoir &té suivie;

b) le gestionnaire a désigné un représentant légal établi au Luxembourg;

c) le représentant légal est, avec le gestionnaire, la personne de contact du gestionnaire
établi dans le pays tiers pour les investisseurs des FIA concernés, pour 'AEMF ainsi que pour
les autorités compétentes en ce qui concerne les activités pour lesquelles le gestionnaire est
agrée dans I'Union européenne ; le représentant iégal doit &tre équipé de maniére suffisante
pour exarcer sa fonction de vérification de conformité en vertu de la présente loi;

d) des modalités de coopération appropriées existent entre la CSSF, les autorités
compsétentes de 'Etat membre d'origine des FIA de I'Union européenne concernées et les
autorites de surveillance du pays tiers ot le gestionnaire est établi afin d'assurer a tout le
moins un echange dinformations efficace, qui permsite aux autorités compéientes
respectives d'exécuter les missions qui feur incombent en vertu de [a directive 201 1/61/UE;
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e) le pays tiers dans lequel est établi le gestionnaire ne figure pas sur la liste des pays
et territoires non coopératifs du GAFI:

f) le pays tiers dans lequel le gestionnaire est établi a signé avec le Luxembourg un accord
qui respecte pleinement les normes énoncées a l'article 26 du modéle OCDE de convention
fiscale concernant le revenu et la foriune et garantissant un échange efficace d'informations
en matiére fiscale, y compris tout accord multilatéral en matiére fiscale:

g} le bon exercice, par les autorités competentes respectives, de leurs fonctions de
surveillance en vertu de la directive 2011/61/UE n'est pas entravé par les dispositions
législatives, réglementaires ocu administratives d'un pays tiers dont reléve le gestionnaire ni
par les limites posées aux pouvoirs de surveillance et d'enquéte des autorités de surveillance
de ce pays tiers.

(7) L'agrément tel que visé au paragraphe (1) est octroyé par la CSSF conformément aux
dispositions du chapitre 2 de la présente lof qui s'appliguent par analogie, sous réserve des
dispositions suivantes:

a} les informations visées a l'article 6, paragraphe (2), sont complétées par:

i) une justification par le gestionnaire quant & son évaluation relative a I'Etat membre
de réference conformément aux critéres énoncés au paragraphe (4) avec des
informations relatives a la stratégie de commercialisation;

if) une liste des dispositions de la présente loi auxquelies il est impossible pour le
gestionnaire de se conformer dans la mesure ot le respect de ces dispositions par le
gestionnaire est, conformément au paragraphe (2}, point b}, incompatible avec le
respect d'une disposition obligatoire de la législation alaguelle sont soumis le
gestionnaire etabli dans le pays tiers oule FIA de pays tiers commercialisé dans
['Union europeenne;

i) des preuves écrites reposant sur les normes techniques de réglementation
développées par 'AEMF indiquant que la |égislation du pays tiers concerné prévoit
une mesure equivalente aux dispositions dont le respect est impaossible, ayant le
méme efiet réglementaire et offrant le méme niveau de protection aux investisseurs
des FIA concernés et que le gestionnaire respecte cette mesure équivalente; ces
preuves écrites sont étayées par un avis juridique sur l'existence, dans la Iégislation
du pays tiers, de la disposition obligatoire incompatible concernée et incluent une
description de f'effet réglementaire et de la nature de la protection qu'elle vise a offrir
aux investisseurs; at

iv) le nom du représentant iégal du gestionnaire et le lieu ol il est établi;

b) les informations visées & larticle 6, paragraphe (3), peuvent se limiter aux FIA de 'Union
européenne que le gestionnaire a l'intention de gérer et aux FIA qu'il gére et qu'il a Fintention
de commercialiser dans 'Unien européenne avec un passeport;

c) l'article 7, paragraphe {1), point a), est sans préjudice du paragraphe (2) du présent article;
d) l'article 7, paragraphe (1), point &), ne s'applique pas;

e) l'article- 7, paragraphe (5), deuxiéme alinéa, est compris comme incluant une référence aux
« informations visées a l'article 38, paragraphe (7), point a) ».

(8) Dans le cas ou fa CSSF estime que le gestionnaire peut invoquer le paragraphe (2) pour
étre exempté du respect de certaines dispositions de [a présente loi, elle le notifie 3 'AEMF
sans delai. La CSSF étaye cette évaluation & l'aide des informations fournies par le
gestionnaire conformément au paragraphe (7), points a) i) et a) iii).

Dans un delai d'un mois aprés avoir regu la notification visée au premier alinéa, la CSSF se
voit transmettre par 'AEMF sa recommandation sur I'appiication de I'exemption du respect de
cerfaines dispositions de la présente lof dii & [lincompatibilité conformément au
paragraphe (2). Le délai visé & l'article 7, paragraphe (5), est suspendu pendant l'examen de
FAEMF en vertu du présent paragraphe.

Si la CSSF propose d'octroyer I'agrément contre la recommandation de 'AEMF visée au
deuxieme alinéa, elle en informe I'AEMF en motivant sa décision.



Si la CSSF propose d'octroyer 'agrément contre la recommandation de I'AEMF visge au
deuxieme alinéa et que le gestionnaire entend commercialiser des parts ou des actions de
FIA quil gére dans des Etats membres autres que le Luxembourg, déterminé comme étant
I'Etat membre de référence, la GSSF en informe également les autorités compétentes de ces
Etats membres en motivant sa décision.

(9) La CSSF, en tant qu'autorité compétente de I'Etat membre de référence, informe sans
delai FAEMF de lissue de fa procédure d’agrément initiale, de tout changement de I'agrément
du gestionnaire et de tout retrait d'agrément.

La CSSF informe par ailleurs TAEMF des demandes dagrément quelle a rejetées, en
fournissant des donnges sur le gestionnaire qui a introduit une demande d'agrément et en
motivant les raisons de son refus.

(10) Si un gestionnaire agréé par la CSSF au titre du présent article modifie sa stratégie de
commercialisation dans un délai de deux ans aprés son agrément initial, et dans 'hypothése
ol cette modification avait affecté la détermination de I'Etat membre de référence si Ia
stratégie de commercialisation modifiée avait été la stratégie de commercialisation initiale, le
gestionnaire est tenu d'informer la CSSF, en tant qu'autorité compétente de I'Etat membre de
reference initial, de la modification avant de la mettre en ceuvre. Le gestionnaire concerné
indique son Etat membre de référence conformément aux critéres énoncés au paragraphe (4)
et en fonction de la nouvelle stratégie de commercialisation. Le gestionnaire justifie son
evaluation en communiquant & la CSSF, en tant qu'autorité compétente de I'Etat membre de
référence initial, sa nouvelle stratégie de commercialisation. Parallélement, le gestionnaire
fournit des informations sur son représentant légal y compris son nom et le lieu ol celui-ci est
etabli. Le représentant légal est établi dans le nouvel Etat membre de référence.

La CSSF évalue si la détermination de I'Etat membre de référence par le gestionnaire
conformement au premier alinéa, est correcte et le notifie & 'AEMF. Dans la notification 3
I'AEMF, la CSSF communique la justification du gestionnaire quant a I'évaluation relative a la
détermination de I'Etat membre de référence ainsi que les informations relatives a la nouvelle
strategie de commercialisation du gestionnaire.

Dans un delai d'un mois aprés avoir regu la notification visée au deuxieme alinéa, 'AEMF
émet une recommandation sur ['évaluation menée par la CSSF.

Aprés avoir regu la recommandation de 'AEMF conformément au froisiéme alinéa, la CSSF
informe le gestionnaire établi dans un pays tiers, son représentant légal initial et 'AEMF de sa
décision.

Lorsque fa CSSF approuve I'évaluation faite par le gestionnaire, elle informe également par la
suite les autorités compétentes du nouvel Etat membre de référence de la modification. La
C3S8F transmet sans délai une copie de fagrément et du dossier de surveillance du
gestionnaire aux autorités compétentes du nouvel Etat membre de référence. A compter de la
date de transmission de l'agrément et du dossier de surveillance, les autorités compétentes
du nouvel Etat membre de référence sont compeéetentes pour l'agrément et ia surveillance
du gestionnaire.

Lorsque 'evaluation finale de la CSSF est contraire & la recommandation de FAEMF visée au
troisiéme alinéa:
a) la CSSF en informe 'AEMF en motivant sa décision.

b} lorsque le gestionnaire commercialise des parts ou des actions de FIA qu'il gére dans des
Etats membres autres que le Luxembourg, en tant qu'Etat membre de réfeérence initial, la
CSSF eninforme les autorités compétentes de ces autres Etats membres en motivant sa
décision. Le cas échéant, la CSSF en informe également les autorités compétentes des Etats
membres d'origine des FIA gérés par ce gestionnaire en motivant sa décision.

(11) Lorsque I'évolution effective des opérations du gestionnaire dans I'Union européenne
dans un delai de deux ans aprés son agrément au titre du présent article semble indiquer que
la strategie de commercialisation telle que présentée par le gestionnaire lors de I'agrément
n'a pas été suivie ou que le gestionnaire a fait de fausses déclarations y afférentes, ou s le
gestionnaire a manqué a ses obligations résultant du paragraphe (10) quand il a modifié sa
stratégie de commercialisation, la CSSF, en tant qu'autorité compétente de I'Etat membre de
référence initial, demande au gestionnaire d'indiquer I'Etat membre de référence en fonction
de sa veritable stratégie de commercialisation. La procédure énoncée au paragraphe (10)
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s'applique par analogie. Sile gestionnaire ne se conforme pas 3 la demande de la CSSF,
celle-ci procéde au retrait de son agrément.

Lorsque le gestionnaire modifie sa strategie de commercialisation aprés le délai énoncé
au paragraphe (10) et entend changer d'Etat membre de référence en fonction de sa nouvelle
stratégie de commercialisation, il peut soumettre & la CSSF, en tant qu ‘autorité compétente
de I'Etat membre de référence initial, une demande visant a changer d'Etat membre de
reference. La procédure énoncée au paragraphe (10) s'appligue par analogie.

(12) Tout litige survenant entre la CSSF, en tant qu'autorité compétente de 'Etat membre de
référence du gestionnaire, et le gestionnaire est réglé conformément a Ia loi luxembourgeoise
et reléve de la compétence des tribunaux luxembourgeois.

Tout litige entre le gestionnaire ou le FIA et des investisseurs de I'Union du ~|A concerné est
réglé conformément & [a |égislation et reléve de la compétence judiciaire d'un Etat membre.

Art. 39, Conditions applicables a la commercialisation dans FlUnion européenne avec
un passeport de FIA de PUnion européenne gérés par un gestionnaire établi dans un
pays fiers, lorsque le Luxembourg est défini comme I'Etat membre de référence du
gestionnaire

{1) Un gestionnaire diment agréé établi dans un pays tiers qui se propose de commercialiser
avec un passeport, auprés dinvestisseurs professionnels, dans 'Union européenne, des
parts ou des actions d'un FIA de I'Union européenne qu'il gére, est tenu de se conformer aux
dispositions du présent article, lorsque le Luxembourg est défini comme I'Etat de référence du
gestionnaire suivant les régles énoncées a l'article 38, paragraphe (4).

{2) Si le gestionnaire se propose de commerdialiser des parts ou des actions du FIA de
i'Union européenne au Luxembourg, défini comme FEtat membre de référence du
gestionnaire, le gestionnaire doit présenter a la C8SF une notification pour chaque FIA de
I'Union européenne qu'il a I'iniention de commercialiser.

Cette notification comprend la documentation et les informations visées a I'annexe 1l

(3) Au plus tard vingt jours ouvrables aprés réception d'une notification complate
conformément au paragraphe {2), la CSSF indique au gestionnaire s'il peut commencer &
commercialiser le FIA qui a fait I'objet de la notification visée au paragraphe (2) sur le
territoire du Luxembourg. La CSSF ne peut s'opposer a la commercialisation du FIA que si la
gestion dudit FIA par le gestionnaire n'est pas ou ne sera pas conforme a la présente loi ou si
le gestionnaire ne respecte ou ne respectera pas la présenie loi. En cas de décision positive,
le gestionnaire peut commencer la commercialisation du FIA au Luxembourg dés la date de
notification a cet effet par la CSSF,

La CS8F informe egalement I'AEMF et les autorités compétentes du FIA du fait que le
gestionnaire peut commencer la commercialisation des parts ou des actions duFIA au
Luxembourg défini comme ['Etat membre de référence du gestionnaire.

(4) Si le gestionnaire se propose de commercialiser des parts ou des actions du FIA de
fUnion européenne dans des Etats membres autres que le Luxembourg, défini comme I'Etat
membre de référence du gestionnaire, le gestionnaire doit présenter & la CSSF une
notification pour chaque FIA de 'Union europgenne qu'il se propose de commercialiser.

Cette notification comprend la documentation et les informations visées & l'annexe V.

(5) Au plus tard vingt jours ouvrables aprés la date de réception du dossier de notification
complet visé au paragraphe (4), la CSSF le transmet aux autorités compétentes des Ftats
membres ou il est prévu que les parts ou actions du FIA soient commercialisées. || est
transmis uniguement si la gestion du FIA par le gestionnaire est conforme et restera
conforme a la présente loi et si le gestionnaire respecte la présente loi.

La CSSF joint une attestation indiquant que [e gestionnaire concerné est agréé pour gérer les
FIA selon une stratégie d'investissement spécifique.

{6) Aprés transmission du dossier de notification, la CSSF notifie sans délai cette
transmission au gestionnaire. Le gestionnaire peut commencer la commerdialisation du FIA
dans les Efats membres d'accueil concernés dés la date de cette nofification.



La CSSF informe egalement 'AEMF et les autorités compétentes du FIA du fait que le
gestionnaire peut commencer la commercialisation des parts ou des actions du FlA dans les
Etats membres d'accueil du gestionnaire.

(7} Les dispositions prises conformément & l'annexe 1V, point h) relevent de la législation des
Etats membres d'accueil du gestionnaire et sont soumises a la surveillance des autorités
compétentes de cet Etat membre.

(8) La lettre de notification du gestionnaire visée au paragraphe (4) et 'attestation visée au
paragraphe (5) sont fournies dans une langue usuelle dans la sphére financiére
internationale.

(9) En cas de modification substantielle de 'une quelconque des informations communiquées
conformement aux paragraphes (2) et/ou (4), le gestionnaire doit en avertir par écrit la CSSF,
au moins un mois avant de metire en ceuvre une modification prévue ou aussitdt aprés une
modification imprévue.

Si une modification prévue devait conduire a ce que la gestion du FIA par le gestionnaire ne
soit plus coniOrme & la présente loi ou & ce que le gestionnaire ne satisfasse plus a la
présente loi, la CSSF informe sans délai le gestionnaire qu'il n'est pas autorisé a procéder
a cette modification.

Si une modification prévue est mise en ceuvre nonobstant le premier et le deuxieme alingas,
ou si une rnodification imprévue a eu lieu en vertu de laquelle la gestion du FIA par le
gestionnaire n'est plus conforme & la présente loi ou le gestionnaire ne respecte plus la
présente loi, la CSSF prend toutes les mesures nécessaires conformément a larticle 50, y
compris, si nécessaire, l'interdiction expresse de commercialiser le FIA.

Si les modifications peuvent étre admises, parce qu'elles n'affectent pas la conformité de la
gestion du FIA par le gestionnaire avec la présenie loi ou fe respect de la présente loi par le
gestionnaire, la CSSF informe sans retard 'AEME de ces modifications, dans la mesure ol
les madifications concernent la cessation de la commercialisation de certains FIA ou Ia
commercialisation de FIA supplémentaires et, le cas échéant, les autorités compétentes des
Etats membres d'accueil.

(10) Sans préjudice des dispositions de larticle 46 de la présente loi en cas de
commercialisation au Luxembourg respectivement de |'article 43, paragraphe (1), de fa
directive 2011/61/UE en cas de commercialisation dans un Etat membre autre que le
Luxembourg, les FIA gérés et commercialisés par les gestionnaires visés par le présent
article ne peuvent &tre commercialisés qu'auprés d'investisseurs professionnels.

Art. 40. Conditions applicables & la commercialisation au Luxembourg avec un
passeport de FIA de 'Unjon européenne gérés par un gestionnaire établi dans un pays
tiers, lorsque le Luxembourg n’est pas I'Etat membre de référence du gestionnaire

(1) Si un gestionnaire diment agréé établi dans un pays tiers se propose de commercialiser
avec un passeport, au Luxembourg, auprés d'investisseurs professionnels, des parts ou des
actions d'un FIA de I'Union européenne quil gére, la CSSF se voit transmettre par les
autorités compétentes de I'Etat membre de référence du gestionnaire le dossier de
notification ainsi que l'aftestation visée & l'article 39, paragraphe (5), de la directive
2011/61/UE.

Pés notification au gestionnaire de la transmission & la CSSF, visée au présent paragraphe
par les autorités compétentes de I'Etat membre de référence du gestionnaire, celui-ci peut
commercialiser le FIA concerné au Luxembourg & compter de la date de cette notification.

{2) Sans préjudice des dispositions de l'article 46 de la présente loi, les FIA gérés et
commercialisés par les gestionnaires visés par le présent article ne peuvent &tre
commercialisés qu'auprés d'investisseurs professionnels.
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Art. 41. Conditions applicables a la commercialisation dans 'Union européenne avec
un passeport de FIA de pays tiers gérés par un gestionnaire établi dans un pays tiers,
lorsque fe Luxembourg est défini comme PEtat membre de référence du gestionnaire

(1) Un gestionnaire diiment agrée établi dans un pays tiers qui se propose de commercialiser,
avec un passeport, auprés dinvestisseurs professionnels, dans I'Union européenne, des
parts ou des actions d'un FIA de pays tiers qu'il gére, est tenu de se conformer aux
dispositions du présent article, lorsque le Luxembourg est défini comme |"Etat membre de
référence du gestionnaire suivant les régles énoncées a l'article 38, paragraphe {4), de la
présente loi.

(2) Les gestionnaires visés au paragraphe (1) doiveni satisfaire a toutes les exigences
prévues dans la présente loi relatives aux gestionnaires etablis dans I'Union eurcpéenne. De
plus, les conditions suivantes doivent étre remplies:

a) des modalités de coopération appropriées existent entre la CSSF et l'autorité de
surveillance du pays tiers ol le FIA est établi, afin d'assurer a tout ie moins un échange
d'informations efficace, qui permette a la C38F d'exécuter les missions qui lui incombent
en veriu de la présente lof;

b) le pays tiers dans lequel est établi le gestionnaire ne figure pas sur la liste des pays
et territoires non coopératifs du GAFI;

c) le pays tiers dans lequel est etabii le FIA a signe, avec le Luxembourg et avec fout autre
Etat membre dans lequel il est prévu que les parts ou actions du FIA de pays tiers soient
commercialisées, un accord qui respecte pleinement les normes énoncées a l'article 26 du
modeéle OCDE de convention fiscale concernant le revenu et la fortune et garaniissant un
échange efficace d'informations en matiére fiscale, y compris, tout accord multilatéral en

matiere fiscale.

(3) Si le gestionnaire se propose de commercialiser des parts ou des actions de FIA de pays
tiers au Luxembourg, défini comme I'Etat membre de référence du gestionnaire, le
gestionnaire deit transmetire & la CSSF une notification pour chaque FIA de pays tiers qu'il a
l'intention de commercialiser.

Cette notification comprend la documeniation et les informations visées a I'annexe lIL

{4) Au plus tard vingt jours ouvrables aprés reception d'une notification compléte
conformément au paragraphe (3), la CSSF indigue au gestionnaire s'il peut commencer a
commercialiser le FIA qui a fait 'objet de la notification visée au paragraphe (3) sur le
territoire du Luxembourg, La CSSF ne peut s’opposer & la commercialisation du FIA que sila
gestion dudit FIA par [e gestionnaire n'est pas ou ne sera pas conforme a la présente loi ou si
le gestionnaire ne respecte ou ne respeciera pas la présente [oi. En cas de décision positive,
le gestionnaire peut commencer la commercialisation du FIA au Luxembourg dés la date de
notification & cet effet par la CSSF.

La CSSF informe egalement 'AEMF du fait que le gestionnaire peut commencer la
commercialisation des parts ou des actions du FIA au Luxembourg défini comme ['Etat
membre de référence du gestionnaire.

(5) Si le gestionnaire se propose de commercialiser les parts ou les actions d'un FIA
de pays tiers également dans des Etats membres autres que le Luxembourg, défini comme
I'Etat membre de référence du gesticnnaire, e gestionnaire doit présenter 4 la C33F une
notification pour chaque FiA de pays tiers qu'il a lntention de commercialiser.

Cette notification comprend la documentation et les informations visées a 'annexe IV.

(6) Au plus tard vingt jours ouvrables aprés |la date de réceplion du dossier de notification
complet visé au paragraphe (5), la CSSF le transmet aux autorités compétentes des Etats
membres ol il est prévu que les parts ou actions du FIA soient commercialisées. 1l est
transmis uniguement si la gestion du FIA par le gestionnaire est conforme et restera
conforme a la présente ioi et si le gestionnaire respecte la présente loi.

La CSSF joint une attestation indiguant que le gestionnaire concerné est agrée pour gérer les
FIA selon une stratégie d'investissement spécifique.



(7) Aprés fransmission du dossier de notification, la CSSF notiffe sans délai cette
transmission au gestionnaire. Le gestionnaire peut commencer la commercialisation du FIA
dans les Etats membres d'accueil du gestionnaire concernés dés la date de cette notification.

La CSSF informe également 'AEMF du fait que le gestionnaire peut commencer la
commercialisation des parts ou des actions du FIA dans les Etats membres daccueil

du gestionnaire.

(8) Les dispositions prises conformement & I'annexe |V, point h}, relévent de la législation des
Etats membres d'accueil du gestionnaire et sont soumises & la surveillance des autorités
compétentes de cet Etat membre.

(9) La lettre de nofification du gestionnaire visée au paragraphe (5) et 'attestation visée au
paragraphe (6} sont fournies dans une langue usuelle dans la sphere financiére
internationale.

(10} En cas de modification substantielle de Yune quelcongue des informations
communiquées conformément aux paragraphes (3) ou (5), le gestionnaire doit en averiir par
écrit la CSSF, au moins un mois avant de mettre en csuvre une meodification prévue ou
aussitdt aprés une modification imprévue.

Si une madification prévue devait conduire a ce que la gestion du FIA par le gestionnaire ne
soit plus conforme & la présente loi ou & ce que le gestionnaire ne satisfasse plus ala
présente loi, la CSSF informe sans délai le gestionnaire qu'il n'est pas autorisé a procéder
& cette modification.

Si une modification prévue est mise en ceuvre nonobstant le premier et le deuxiéme alinéas,
ou si une medification imprévie a eu lieu en vertu de laquelle la gestion du FIA par le
gestionnaire n'est plus conforme a la présente loi ou le gestionnaire ne respecte plus la
présente loi, la CSSF prend toutes les mesures nécessaires conformement a 'article 50, y
compris, st nécessaire, linterdiction expresse de commercialiser le FIA.

Si les modifications peuvent étre admises parce qu'elles n'affectent pas la conformiié
de la gestion du FlA par le gestionnaire avec la présente loi ou le respect de [a présenie loi
par le gestionnaire, la CSSF informe sans délai TAEMF de ces modifications, dans la mesure
ol les modifications concernent fa cessation de la commercialisation de certains FIA ou la
commercialisation de FIA supplémentaires et, le cas échéant, les autorités compétentes des
Etats membres d'accueil du gestionnaire.

(11) Sans préjudice des dispositions de larticle 46 de la présente loi en cas de
commercialisation au Luxembourg respectivement de larticle 43, paragraphe (1), de |a
directive 2011/61/UE en cas de commercialisation dans un Etat membre autre que le
Luxembourg, les FIA gérés et commercialisés par les gestionnaires visés par le présent
article ne peuvent étre commercialisés qu'auprés d'investisseurs professionnels.

Art. 42. Conditions applicables a la commercialisation au Luxembourg avec un
passeport de FIA de pays tiers gérés par un gestionnaire établi dans un pays tiers,
forsque le Luxembourg n’est pas FEtat membre de référence du gestionnaire

(1} Si un gestionnaire diment agréé établi dans un pays tiers se propose de commercialiser
avec un passepori, au Luxembourg, auprés d'investisseurs professionnels, des parts ou des
actions d'un FIA de pays tiers qu'il gére, la CSSF se voit transmettre par les autorités
compétentes de I'Etat membre de référence du gestionnaire le dossier de notification ainsi
que |'atiestation visée a l'article 40, paragraphe (4}, de la directive 2011/61/UE.

Dés notification au gestionnaire de la fransmission a la CSSF, visée au présent paragraphe,
par les autorités compétentes de 'Eiat membre de reférence du gestionnaire, celui-ci peut
commercialiser le FIA concerng au Luxembourg a compter de la date de cette notification.

{2) Sans préjudice des dispositions de l'article 46 de la présente loi, les FIA gérés et
commercialisés par les gestionnaires visés par le présent article ne peuvent étre
commercialisés qu'auprés d'investisseurs professionnels.

Art. 43. Conditions applicables a la gestion de FIA établis dans des Etats membres de
PUnion européenne autres que I'Etat membre de référence par des gestionnaires
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établis dans des pays tiers, lorsque le Luxembourg est défini comme I'Etat membre de
référence du gestionnaire

(1) Un gestionnaire agréé établi dans un pays tiers qui se propose de gérer des FIA de
'Union eurcpéenne établis dans un Etat membre autre que le Luxembourg, défini comme
lEtat membre de référence du gestionnaire, soit directement, soit en y établissant une
succursale, doit 8tre agréeé pour gérer ce type de FIA.

{2} Tout gestionnaire visé au paragraphe (1) qui se propase pour la premiére fois de gérer
des FIA de FUnion eurapéenne établis dans un Etat membre autre que le Luxembourg, définj
comme I'Etat membre de reférence du gestionnaire, est tenu de communiquer les
informations suivantes a la CSSF;

a) I'Etat membre ol il a l'intention de gérer des FIA directement ou d'établir une succursale;

b) un programme d'activités précisant notamment les services quiil a l'intention de fournir et
identifiant les FIA qu'il compte gérer.

(3) Si le gestionnaire établi dans un pays tiers a lintention d'établir une succursale, i doit
fournir, oufre les informations prévues au paragraphe (2), les informations suivantes:

a) la structure organisationnelle de la succursaie;

b) l'adresse, dans F'Etat membre d'origine du FIA, a laquelle des documents peuvent
étre obtenus;

c) le nom et les coordonnées des personnes chargées de la gestion de la succursale.

(4} La CSSF, si elle estime que la gestion du FIA par le gestionnaire est et restera conforme
aux dispositions de la présente loi et si le gestionnaire respecte les dispositions de la
présente loi, transmet, dans un délai d'un mois & compter de la réception de la docurnentation
compléte visée au paragraphe (2), ou dans un délai de deux mois compter de la réception
de la documentation compléte visée au paragraphe (3), cette documentation aux autorités
compétentes des Etats membres d'accueil du gestionnaire.

La CSSF joint au dossier une attestation confirmant avoir délivré un agrément au gestionnaire
conformement aux dispositions de la présente loi.

Apres transmission du dossier aux autorités compétentes de I'Etat membre d'accueil du
gestionnaire, cette transmission est notifiée sans délai par la CSSF au gestionnaire. Dés
reception de la notification de la transmission, le gestionnaire peut commencer a fournir ses
services dans les Etats membres d'accueil.

La CSSF informe également I'AEMF que le gestionnaire peut commencer a gérer le FIA dans
les Etats membres d'accuell du gestionnaire.

(8) En cas de modification de I'une quelconque des informations communiquées
conformément au paragraphe (2), et le cas échéant, au paragraphe (3}, le gestionnaire doit
en avertir par écrit la CSSF, au moins un mois avant de mettre en ceuvre une modification
prévue ou aussitdt apreés une modification imprévue.

St une modification prévue devait conduire & ce que la gestion du FIA par le gestionnaire ne
soit plus conforme aux dispositions de |z présente loi ou a ce que le gestionnaire ne
satisfasse plus aux dispositions de la présente lai, la CSSF informe sans délai le gestionnaire
gquil n'est pas autorisé & procéder a cette modification.

Si une modification prévue est mise en ceuvre nonobstant le premier et le deuxiéme alinéas,
ou si une modification imprévue a eu lieu en vertu de laquelle la gestion du FIA par le
gestionnaire n'est plus conforme aux dispositions de la présente loi ou le gestionnaire ne
respecte plus les dispositions de la présente loi, la CSSF prend toutes les mesures
necessaires conformément a I'article 50, y compris Finterdiction expresse de commercialiser
le FIA.

Si les modifications peuvent &tre acceptées parce qu'elles n'affectent pas la conformité de [a
gestion du FIA par le gestionnaire avec les dispositions de la présente loj ou le respect des
dispositions de la présente loi par le gestionnaire, la CSSF informe sans délai les autorités
compétentes des Etats membres d'accueil du gestionnaire de ces modifications.




Art. 44. Conditions applicables a la gestion de FIA etablis au Luxembourg par des
gestionnaires établis dans des pays tiers, lorsque le Luxembourg n’est pas [’Etat
membre de référence du gestionnaire

Si un gesticnnaire agréé établi dans un pays tiers envisage de gérer des FIA établis au
Luxembourg, soit directement, soit en y établissant une succursale, la CSSF se voit
fransmettre par les autorités compétentes de I'Etat membre de référence du gestionnaire les
informations visées & l'article 41, paragraphes (2) et (3} respectivement, de la directive
2011/61/UE.

Dés notification au gestionnaire de la transmission a la CSSF, visée au présent article, par les
autorites compétentes de FEtat membre de référence du gestionnaire, celui-ci peut
commencer a fournir ses services au Luxembourg a compter de la date de cette notification.

Art. 45, Conditions applicables & la commercialisation au Luxembourg sans passeport
de FIA gérés par des gestionnaires établis dans des pays tiers

Sans préjudice des articles 37, 39 et 40 de la directive 2011/61/UE, les gestionnaires établis
dans des pays tiers sont autorisés a commercialiser, sur le territoire du Luxembourg, auprés
d'investisseurs professicnnels, des paris ou des actions de FIA qu'ils gérent, sous réserve au
minimum du respect des conditions suivantes:

a) le gestionnaire établi dans un pays tiers respecte les articles 22, 23 et 24 de la directive
2011/61/UE pour chague FIA qu'il commercialise en vertu du présent article et les articles 26
a 30 de la directive 2011/61/UE, lorsqu'un FIA qu'il commercialise en vertu du présent article
reléve du champ d'application de l'article 26, paragraphe (1) de ladite directive ;

b) l'existence de meodalités de cooperation approprices, destinées ausuivi du risque
systémique et conformes aux normes internationales, entre les autorités compétentes des
Etats membres dans lesquels les FIA sont commercialisés, le cas échéant, les autorités
compétentes des FIA de I'Union europeéenne concarnes et les autorités de surveillance du
pays tiers ot le gestionnaire est établi, et, le cas échéant, les autorités de surveillance du
pays tiers oll le FIA de pays tiers est établi, de fagon a garantir un échange d'informations
efficace qui permette aux auterités compétentes des Etats membres concernés d'exécuter les
missions qui leur incombent en veriu de [a directive 2011/61/UE;

¢) le pays tiers ou le gestionnaire ou le FIA de pays tiers est établi ne figure pas sur la liste
des pays et territoires non coopératifs du GAFL.

Chapitre 8. — Commercialisation auprés d’investisseurs de détail

Art. 46. Commercialisation par les gestionnaires de FIA auprés d’investisseurs de
détail

(1) Les gestionnaires agréés établis au Luxembourg, dans un autre Ftat membre de 'Union
européenne ou dans un pays tiers sont autorisés & commercialiser sur le territoire du
Luxembourg, auprés d'investisseurs de détail, des paris ou des actions de FIA qu'ils gérent
conformément & la directive 2011/61/UE, indépendamment du fait que les FIA soient
commercialisés sur une base transfrontaliére ou non, ou qu'il s'agisse de FIA de I'Union
européenne ou de FIA de pays tiers. Dans ce cas, les conditions préalables suivantes doivent
éire remplies :

a) Les FIA doivent étre soumis dans leur Etat d'origine & une surveillance permanente qui est
exercée par une auterité de contrdle prévue par la loi dans le but d'assurer la protection des

investisseurs. Pour les FIA établis au Luxembourg, cette condition est réputée remplie dans
le chef des FIA regis par la partie 1l de la loi du 17 décembre 2010 concemant les organismes

de placement coilectif.

Le présent paragraphe ne préjuge pas des conditions d'éligibilité applicables aux
investisseurs dans des FIA qui sont soumis & une réglementation par une loi du sectsur
financier au Luxembourg.



b) Pour les FIA établis dans un Etat membre autre que le Luxembourg ou dans un pays tiers,
ces FIA doivent étre soumis dans leur Etat d'origine & une réglementation qui offre aux
investisseurs des garanties de protection au moins équivalentes a celles prévues par la
législation luxembourgeoise régissant les FIA autorisés & la commercialisation auprés
d'investisseurs de détail au Luxembourg. Ces FIA doivent en outre étre soumis dans leur Etat
d'origine & une surveillance que la CSSF considére comme équivalente a celle prévue par la
legislation luxembourgeoise régissant les FIA autorisés a la commercialisation auprés
d'investisseurs de détail au Luxembourg.

Dans ce cas, la coopération entre la CSSF et l'autorité de surveillance du FIA doit également
&tre assurée.

(2) Les modalités d'application du présent article sont arrétées par voie d'un réglement a
prendre par fa CSSF.

Chapitre 8. — Organisation de la surveillance
Section 1 - Autorité compétente, pouvoirs de surveillance et de sanction

Art. 47. Autorité compétente

(1) L'autorité chargée d'exercer les attributions qui sont prévues par la présente loi est la
CSSF.

(2) La CSSF exerce ces attributions exclusivement dans I'intérét public.

(3) Toutes les personnes exergant ou ayant exercé une activité pour la CSSF, ainsi que les
réviseurs d'enfreprises agréés ou experts mandatés par la CSSF, sont tenus au secret
professionnel visé a larticle 16 de la loi du la loi du 23 décembre 1998 portant création d'une
commission de surveillance du secteur financier. Ce secret implique que les informations
confidentielles qu'ils regoivent & titre professionnel ne peuvent &tre divuiguées & quelque
personne ou autorité que ce soit, excepté sous une forme sommaire ou agrégée de fagon a
¢e quaucune personne relevant de la présente loi ne puisse étre identifiée individuellement,
sans prejudice des cas relevant du droit pénal.

Le présent paragraphe ne fait pas obstacle & ce que la CSSF échange avec les aulorités
compétentes des autres Ftats membres, 'AEMF, I'ABE et le CERS des informations
confidentielles dans les limites, sous les conditions et suivant les modalités définies par la
présente loi, la directive 2011/61/UE et par d'autres dispositions légales régissant le secret
professionnel de la CSSF,

Art. 48. Responsabilité de la CSSF en tant qu’autorité compétente de PEtat membre
d'origine du gestionnaire

(1) La CSSF est en charge de la surveillance prudentielle des gestionnaires établis au
Luxembourg agrées au fitre de la présente loi, independamment du fait que ce gestionnaire
gere et/ou commercialise ou non des FIA dans un autre Etat membre, sans préjudice des
dispositions de la présente loi qui attribuent la responsabilité de la surveillance aux autorités
compétentes de I'Etat membre d'accueil du gestionnaire.

(2) Lorsqu'un gestionnaire établi au Luxembourg agrée au titre de la présente loi, qui gére ou
commercialise des FIA sur le territoire d'un autre Etat membre, en opérant ou non par
lintermediaire d’'une succursale, refuse de fournir aux autorités compétentes de [|'Etat
membre d'accueil les informations relevant de leur responsabilité ou ne prend pas les
dispositions nécessaires pour mettre fin au non-respect des régles relevant de leur
responsabilite, la CSSF en est informée. La CSSF prend, dans les plus brefs délais, les
mesures appropriées pour garantir que le gestionnaire concerné fournisse les informations
demandées par les autorités compétentes de I'Etat membre d'accueil ou mette fin au non-
respect. La CS5F demande le cas échéant les informations nécessaires aux autorités de
surveillance compétentes de pays tiers. La nature des mesures visées au présent paragraphe



est communiquée par la CSSF aux autorités compétentes de I'Etat membre d'accueil du
gestionnaire.

(3) La CSSF prend les mesures appropriées, y compris en demandant, si nécessaire, des
informations supplémentaires aux autorités de surveillance concemées de pays tiers, si les
autorités compétentes de I'Etat membre d’accueil du gestionnaire informent la CSSF gu'elles
ont des raisons claires et démontrables de croire que le gestionnaire viole les obligations qui
lui incombent en vertu des régles qui ne relévent pas de leur compétence.

Art. 49. Responsabilité de la CSSF en tant qu’autorité compétente de FEtat membre
d’accueil du gestionnaire

(1) Lorsqu'un gestionnaire établi dans un autre Etat membre gére et/ou commercialise des
FIA & travers une succursale au Luxembourg, le contréle du respect des dispositions des
articles 11 et 13 de la présente loi reléve de la compétence de fa CSSF en tant quautorité
compétente de 'Etat membre d'accueil du gestionnaire.

{2) Le gestionnaire qui gére ou commercialise des FIA au Luxembourg, en opérant ou non
par lintermédiaire d'une succursale, est tenu de fournir & la CSSF les informations
nécessaires aux fins de conirdler le respect par le gestionnaire des régles qui lui sont
applicables et dont le contréle reléve de la compétence de la CSSE.

{3) Lorsque la CSSF constate qu'un gestionnaire qui gére et/ou commercialise des FIA au
Luxembourg, en opérant ou non par lintermédiaire d'une succursale, ne respecte pas ['une
des régles relevant de sa responsabilité, elle exige que le gestionnaire concerné mette fin
a ce non-respect et elle en informe les autorités compétentes de I'Etat membre d'origine
du gestionnaire.

(4) Si le gestionnaire concemné refuse de fournir 4 la CSSF des informations relevant de sa
responsabilité ou ne prend pas les dispositions nécessaires pour mettre fin au non-respect
visé au paragraphe (3), la CSSF en informe les autorités compétentes de I'Etat membre
d'origine du gestionnaire. La CSSF se verra communiquer la nature des mesures prises par
les autorités compétentes de I'Etat membre d'origine du gestionnaire pour que ce dernier
fournisse les informations demandées par la CSSF ou mefte fin au non-respect.

(5} Si, en dépit des mesures prises par les autorités compétentes de I'Etat membre d'erigine
du gestionnaire en vertu du paragraphe (4), ou parce que ces mesures se révélent
inadéquates ou font défaut dans I'Etat membre concemns, le gestionnaire continue de refuser
de fournir les informations demandées par la CSSF au litre du paragraphe (2), ou persiste &
enfreindre les dispositions législatives ou réglementaires visées au paragraphe (3), qui sont
en vigueur au Luxembourg, la CSSF, apres en avoir informé les autorités compétentes de
'Etat membre d' origine du gestionnaire, prend les mesures appropriées, y compris celles qui
sont prévues aux articles 50 et 51, pour prévenir ou sanctionner de nouvelles irrégularités et,
dans la mesure ol cela s'avére nécessaire, empécher ce gestionnaire d'effectuer de
nouvelles opérations au Luxembourg. Lorsque la fonction exercée au Luxembourg consiste a
gerer des FIA, la CSSF peut exiger du gestionnaire quiil mette un terme 2 la gestion de ces
FIA.

(B) Si la CSSF a des raisons claires et démontrables de croire que le gestionnaire viole les
obligations qui lui incombent en vertu de régles qui ne relévent pas de sa compétence, elle en
informe les autorités compétentes de I'Etat membre d'origine du gestionnaire, qui prennent
les mesures appropriées, y compris, si nécessaire, la demande d'informations
supplementaires aux autorités de surveillance concernées des pays tiers.

(7) Si, malgré les mesures prises par les autorités compétentes de I'Etat membre d'origine du
gestionnaire ou parce que ces mesures sg révélent inadaptées, ou parce que I'Etat membre
d'origine du gestionnaire n'a pas agi dans un délai raisonnable, le gestionnaire continue a agir
d'une maniere clairement préjudiciable aux intéréts des investisseurs du FIA concerng, de la
stabilite financiere, ou de lintégrité du marché luxembourgeois, la CSSF, aprés en avoir
informé les autorités c:ompetentes de I'Etat membre d'origine du gestionnaire, prend toutes
les mesures appropriées nécessaires pour protéger les investisseurs du FIA concernd, la
stabilite financiére et lintégrité du marché luxembourgeois, y compris linterdiction faite au
gestionnaire concerné de continuer & commercialiser des parts ou des actions du FIA
cancerné au Luxembourg.



(8) La procédure établie aux paragraphes (6) et (7) s'applique également lorsque la CSSF a
des raisons claires et démontrables de contester I'agrément d'un gestionnaire établi dans un
pays tiers par I'Etat membre de référence.

Art. 50. Pouvoirs de surveillance et d'enquéte

(1) Aux fins de l'application de la présenie loi, la CSSF est investie de tous les pouvoirs
d'enquéte et de surveillance nécessaires a |'exercice de ses fonctions.

(2) Les pouvoirs de la CSSF incluent le droit;
a) d'avoir accés 2 tout document, sous quelque forme que ce soit, et d'en recevoir une copie:

b) d’exiger des informations de toute personne ayant un lien avec les activités du gestionnaire
ou avec celes du FIA et, si nécessaire, de convoquer et d'entendre toute personne pour en

obtenir des informations;

c) de procéder & des inspections sur place avec ou sans preavis auprés des personnes
soumises a sa surveillance prudentieile au titre de la présente loi;

d) dexiger la communication des enregistrements téléphoniques existants et des
enregistrements d'échanges de données existants;

e) d'enjoindre de cesser toute pratique contraire aux dispositions adoptées pour la mise
en ceuvre de la présente loi;

f) de requérir le gel ou la mise sous sequesire d'actifs auprés du Frésident du Tribunal
d'arrondissement de et &4 Luxembourg statuant sur requéte;

g) de prononcer l'interdiction temporaire de 'exercice d'activités professionnelles a I'encontre

des persannes soumises & sa surveillance prudentielle, ainsi que des membres des organes
d'administration, de direction et de gestion, des salariés et des personnes liées & ces

personnes;

h) d’exiger des gestionnaires agréés, des dépositaires ou des réviseurs d'entreprise agréés
qu'ils fournissent des informations;

i) d'arréter tout type de mesure propre & assurer que les gestionnaires ou les dépositaires
continuent de se conformer aux exigences de la présente loi qui leur sont applicables;

1) d’exiger, dans l'intérét des porteurs de parts ou dans l'intérét du public, la suspension de
'émission, du rachat ou du remboursement des parts des FIA,;

k} de retirer l'agrément octroyé a un gestionnaire ou & un dépositaire;
) de transmettre des informations au Procureur d'Etat en vue de poursuites pénales;

m) de donner instruction a des réviseurs d’enireprise agréés ou des experts d'effectuer des
vérifications ou des enquétes.
{3) La CSSF fait notamment usage des pouvoirs visés au paragraphe (2) afin d'assurer ie bon

fonctionnement des marchés au cas ol l'activité d’un ou de plusieurs FIA sur le marché d'un
instrument financier risque de mettre en péril le bon fonctionnement de ce marché,

Art. 51. Sanctions administratives

{1) Les personnes morales soumises a la surveillance de la CSSF au titre de la présente loi
ef les personnes physiques en charge de 'administration ou de la gestion de ces personnes
morales ainsi que les personnes physiques soumises a cette méme surveilance peuvent étre

sanctionnées par ta CSSF au ¢as ol

- elles ne respectent pas les lois, réglements, dispositions statutaires et instructions qui leur
sont applicables,

- elles refusent de fournir les documents comptables ou autres renseignements demandés,

- elles ont fourni des documents ou autres renseignements qui se révélent étre incomplets,
inexacts ou faux,

- elles font obstacle & I'exercice des pouvoirs de surveillance, d'inspection et d'enguéte de Ia
CSSF,
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- elles contreviennent aux régles régissant les publications des bilans et situations
compfables,
- elles ne donnent pas suite aux injonctions de la CSSF,
- elles risquent, par leur comportement, de mettre en péril la gestion saine et prudente de
etablissement concerné.
(2) Peuvent &ire prononcés par la CSSF, classés par ordre de gravité:
- un avertissement,
- un blame,
- une amende d'ordre de 250 & 250.000 euros,
- une ou plusieurs des mesures suivantes:
a) l'interdiction limitée dans le temps ou définitive d'eifectuer une ou plusieurs
opérations ou activités, ainsi que toutes auires restrictions a I'activité de la personne
ou de Pentité,
b} linterdiction professionnelle limitée dans le temps ou définitive des
administrateurs, gérants ou dirigeants de fait ou de droit des personnes et entités
soumises a la surveiffance de la CSSF.
La CSSF peut rendre publiques les sanctions prononcées en vertu du présent article, 2 moins
que cette publication ne risque de perturber gravement les marchés financiers au de causer
un prejudice disproportionné aux parties en cause.
La décision de prononcer une sanction peut étre déférée dans le délai d'un mois, sous peine
de forclusion, au fribunal administratif qui statue comme juge du fond.

Art. 52. Droit de recours

(1) Les décisions & prendre par la CSSF en exécution de la présente loi sont motivées par
ecrit et, sauf péril en la demeure, interviennent aprés instruction contradictoire. Elles sont
notifiees par lettre recommandée ou signifiées par voie d’huissier.

(2) Les decisions de la CSSF concernant l'octroi, le refus ou fe retrait des agréments prévus
par la présente loi ainsi que les decisions de la CSSF concernant les amendes d'ordre
prononcees au titre de l'article 51 de la présente loi peuvent &tre déférées au tribunal
administratif, qui statue comme juge du fond. Le recours doit &tre introduit sous peine de
forclusion dans le délai d'un mois & partir de la notification de la décision attaquée.

Section 2 — Coopération entre les différentes autorités compétentes

Art. 53. Obligation de coopérer

(1) La CSSF cocpére avec les autarités compétentes des autres Etats membres ainsi quavec
'AEMF et le CERS en vue de l'accomplissement de leurs attributions au titre de la directive
2011/61/UE au de ['exercice des pouvoirs qui leur sont conférés au titre de la directive
precitée ou au titre de ieur droit national.

(2) La CSSF coopére avec les autorités compétentes, y compris lorsque les pratiques faisant
l'objet d'une enquéte ne constituent pas une violation d'une régle en vigueur au Luxembourg.

(3) La CSSF communigue aux autorités compétentes des autres Etats membres et
communigue immediaternent a 'AEMF les informations requises aux fins de Pexécution des
missions qui leur sont assignées au titre de la directive 2011/61/UE,

La CSSF, en tant quautoritt compétente de PEtat membre d'origine du gestionnaire,
fransmet une copie des modalités de coopération pertinentes qu'elle a conclues
conformement aux articles 35, 37 etlou 40 de la directive 2011/61/UE aux autorités
compétentes de I'Etat membre d'accueil du gestionnaire concerné. La CSSF, conformément
aux procedures relatives aux normes techniques de réglementation applicables visges a
l'article 35, paragraphe (14), a l'article 37, paragraphe (17}, ou a l'article 40, paragraphe (14),
de la directive 2011/61/UE transmet les informations qu'elle a regues des autorités de
surveiliance des pays tiers conformément aux modali®és de coopération conclues avec ces
autorités de surveillance concernant le gestionnaire ou, le cas échéant, conformément a
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Varticle 45, paragraphe (8) ou(7) de ladite directive, aux autorités compétentes de
I'Etat membre d'accueil du gestionnaire concerné.

Lorsque la CSSF, en tant qu'autorité compétenie de 'Etat membre d'accueil du gestionnaire,
estime que la teneur des modalités de coopération conclues par I'Etat membre d'origine du
gestionnaire concerné conformément aux articles 35, 37 et/ou 40 de la directive 2011/61/UE
n'est pas conforme aux exigences des normes techniques de réglementation applicables, la
CSSF peut porter la question & I'attention de I'AEMF, qui peut agir dans le cadre des
attributions qui lui sont conférées en vertu de 'article 19 du réglement {UE) n® 1095/2010.

(4) Lorsque la CSSF a des raisons claires et démontrables de soupgonner que des actes
violant la directive 2011/61/UE sont ou ont été commis par un gestionnaire qui n'est pas
soumis a sa surveillance, elle le notifie 8 'AEMF et aux autorités compétentes des Etats
membres d'origine et d'accueil du gestionnaire concerné d'une maniére aussi circonstanciée
que possible.

{5} Si les autorités compétentes d'un autre Etat membre ont des raisons claires et
démontrables de soupgonner que des actes violant la directive 2011/61/UE sont ou ont &té
commis par un gestionnaire qui est agréé au titre de la présente loi, les autorités concerndes
le notifient a la CSSF. La CSSF prend les mesures appropriées, fait part des résultats de ces
mesures a I'AEMF et aux autorités compétentes qui ont procédé a la notification et, dans la
mesure du possible, leur communique les développements importants survenus dans
l'intervalle.

Art. 54. Transmission et conservation des données a caractére personnel

(1} Les dispositions de la directive 95/46/CE s'appliquent aux données & caractére personnel
transmises entre la CSSF et les autorités compétentes concernées au titre de la directive
2011/61/UE.

(2) La CSSF conserve les données & caractére personnel visées au paragraphe (1) pour une
durée maximale de cing ans.

Art. 55. Communication d’informations & des autorités compétentes de pays tiers

(1) La CSSF est autorisée & transmetire aux autorités compétentes d'un pays liers des
données et des analyses de données au cas par cas lorsque les conditions prevues a 'article
25 ou af'article 26 de la directive 95/46/CE sont remplies et dans la mesure ol la CSSF est
assurée que cette transmission est nécessaire aux fins de ['application de la directive
2011/61/UE. Les autorités compétentes du pays tiers qui regoivent des informations de la part
de la CSSF ne sont autorisées a les transmettre aux autorités compétentes d'un autre pays
tiers que moyennant accord écrit exprés de la CSSF.

(2} Les informations regues par la CSSF au titre de la directive 2011/61/UE ne peuvent étre
communiquees a une autorité de surveillance d'un pays tiers, sans le consentement expras
des autorités compétentes qui ont communiqué ces informations a la CSSF et exclusivement
aux fins pour lesquelles ces autorités ont donné leur consentement.

Art. 56, Echange d'informations relatives aux conséquences systémiques potentielles
de l'activité des gestionnaires

(1) La CSSF communique aux autorités compétentes concernées d'autres Etats membres les
informations qui leur sont utiles pour suivre les conséquences potentielles des activités de
gestionnaires individuels, ou des gestionnaires pris collectivement, sur la stabilité
d'établissements financiers présentant une importance systémique, ainsi que sur le bon
fonctionnement des marchés sur lesquels les gestionnaires sont actifs, et pour leur permetire
de prendre les mesures appropriées. La CSSF en informe également L'AEMF et le CERS qui
fransmettent ces informations aux autorités compétentes des autres Etats membres.

(2) Sous réserve des conditions énoncées a l'article 35 du réglement {UE) n® 1095/2010, Ia
CSSF communique & I'AEMF et au CERS des informations agrégées relatives aux activités
des gestionnaires qui relévent de sa surveillance au titre de la présente loi.

62



Art. 57. Coopération lors de 'accomplissement des missions de surveillance

(1) Les autorités compétentes d'un Etat membre peuvent requérir la coopération de la CSSF
dans le cadre de I'exercice de leur mission de surveillance ou aux fins d'une vérification sur
place ou dans le cadre d'une enquéte au Luxembourg dans le cadre des pouvoirs qui leur
sont conférés au titre de la directive 2014/61/UE.

Lorsque la CSSF regoit une demande concernant une vérification sur place ou une enquéte,
elle y donne suite:

a) en procedant elle-méme a la vérification ou a l'enquéte;

b} en permsttant & lautorité requérante de procéder direciement a la vérification
ou & l'enquéte;
¢} en permettant & des contrdleurs des comptes ou a des experts de procéder & la vérification
ou & l'enquéte.
(2) Si la verification ou 'enquéte est effectuge par la CSSF, l'autorité campétents de I'Etat
membre qui a requis la coopération peut demander que des membres de son propre

personnel assistent le personnel de la C33F effectuant la vérification ou 'enquéte. Toutefois,
lenquéte ou la vérification est intégralement placée sous le contréle de la CSSF.

Si la vérification ou 'enquéte est effectuée par autorite reguérante, la CSSF peut demander
que son propre personnel assiste le personnel gui procede a la vérification ou 4 I'enquéte.

(3) La CSSF peut refuser d'échanger des informations ou de donner suite 4 une demande de
coopérer a une enquéte ou & une vérification sur place au titre de la directive 2011/61/UE
uniquement lorsque:

a) cette enquéte, cette vérification sur place ou cet échange d'informations risque de porter
atteinte & la souveraineté, a la sécurité ou a 'ordre public du Luxembourg;

b) une procédure judiciaire a déja été engagée pour les mémes faits et 4 l'encontre des
mémes personnes au Luxembourg;

¢) un jugement dé&finitif a déja &té rendu pour les mémes faits et a 'encontre des mémes
personnes au Luxernbourg.

La C3SF notifie aux autorités compétentes qui ont présenté la demande toute décision prise
au titre du présent paragraphe. Cette notification caontient des informations sur les motifs de Ia

décision.
Chapitre 10. — Dispositions transitoires

Art. 58. Dispositions transitoires

(1) Les personnes qui, avant le 22 juillet 2013 exercent des activités de gestionnaire au sens
de ladite loi, prennent toutes les mesures nécessaires pour respecter les dispositions de la
présente loi et auront jusqu'au 22 juillet 2014 pour infroduire une demande d'agrément
auprés de la CSSF.

(2) Les articles 29, 30 et 32 ne s'appliquent pas a la commercialisation de parts ou d'actions
de FIA qui font actuellement 'objet d'une offre au public au moyen d'un prospectus ayant été
établi et publié conformément & la directive 2003/71/CE avant le 22 juillet 2013 pour la durée
de validité du prospectus.

(3) Les gestionnaires, dans la mesure ol ils gerent des FIA de type fermé avant e 22 juillet
2013 et ne réalisent pas dinvestissements supplémentaires aprés cette date, peuvent
continuer & gérer de tels FIA sans étre agréés au titre de la présente loi.

(4) Les gestionnaires, dans la mesure ol ils gerent des FIA de type fermé dant la période de
souscription pour les investisseurs s'est terminée avant le 22 juillet 2011 et sont constitués
pour une période expirant au plus tard trois ans aprés le 22 juillet 2013 peuvent continuer 3
gérer de tels FIA sans devoir se conformer aux dispositions de la présente loi, & U'exception



de l'article 20 et, le cas échéant, des articles 24 2 28, ou de soumettre une demande aux fins
d'obtenir un agrément au titre de |la présente loi.

(5) Les articles 35 a 36 et 38 a 44 de la présente loi seront applicables lorsque la Comimission
européenne aura adopté I'acte délégué au titre de Particle 67, paragraphe (8), de |a directive
2011/61/UE, et & compter de la date qui y figure. Les articles 37 et 45 de la présente loi
cesseront d'étre applicables lorsque la Commission eurcpéenne aura adopié I'acte délégué
au titre de l'articte 68, paragraphe (6), de la directive 2011/61/UE et a compter de la date qui
y figure.

Chapitre 11. — Dispositions pénales

Art. 59. Dispositions pénales

{1) Sont punis d'un emprisonnement de huit jours & cing ans et d’'une amende de 5.000 &
125.000 euros ou d'une de ces peines seulement ceux qui exercent ou tentent d'exercer
I'activité de gestionnaire au sens de l'article 4, paragraphe (1), point 2) ou b}, de la présente
loi sans étre en possession d'un agrément de la CSSF au titre de |a présente loi.

{2) Sont punis d’'un emprisonnement de huit jours a cing ans et d'une amende de 5.000 3
125.000 euros ou d'une de ces peings seulement ceux qui en viclation de larticle 7,
paragraphe (6), ont fait état d'une appellation ou d’'une qualification donnant I'apparence
d'activités soumises a la présente Ioi g'ils n'ont pas obtenu Fagrément prévu par 'article 7.

(3} Le présent article s’applique sans préjudice des peines édictées par le Code pénal ou par
d'autres lois particuliéres.

Chapitre 12 :

DISPOSITIONS MODIFICATIVES ET DIVERSES

Section 1 - Dispositions modificatives de la loi du 17 décembre 2010 concernant les
organismes de placement collectif

Art. 60. L'article 1% de la lof du 17 décembre 2010 concernant les organismes de placement
collectif est complété comme suit .

a} A la suite de I'actuel paragraphe (11) est inséré un nouveau paragraphe (11bis) libelle
comme suit

« (11bis} « directive 2011/61/UE » . la directive 2011/61/UE du Parlement européen et du
Conseil du 8 juin 2011 sur les gestionnaires de fonds d'investissement alternatifs ef
madifiant fes directives 2003/41/CE et 2009/65/CE ainsi que les réglements (CF)
n® 1060/2008 et (UE) n® 1095/2010; ».

b) A la suite de l'actuel paragraphe (18) est inséré un nouveau paragraphe (18bis) libellé
comme suit

« {18bis} « fonds dinvestissement alternatifs (FIA) » . des organismes de placement
collectifs, y compris leurs compartiments d'investissement, visés a l'article 4, paragraphe
(1}, point a), de fa directive 2011/61/UE, qui :

a) lévent des capitaux aupres d'un certain nombre dinvestisseurs en vue de les
investir, conformément a une politique d'investissement définie, dans lintérét de ces
investisseurs ; et

b) ne sont pas soumis a un agrément au titre de I'article 5 de la directive 2009/65/CF.

Sont vises au Luxembourg les fonds dinvestissement alfernalifs au sens de larticle 17,
paragraphe (38), de la loi du XXXX/XX relative aux gestionnaires de fonds
dinvestissement alternatifs; ».
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c) A la suite de I'actuel paragraphe (22} est inséré un nouveau paragraphe (22bis) libeflé
comme suit :

« (22bis) « gestion de FlA»: le faif d'exercer au moins les fonctions de gestion des
investissements visées a l'annexe |, point I a) ou b), de la directive 2011/61/UE pour un ou
plusieurs FIA; ».

d) A la suite du nouveau paragraphe (22bis) est inséré un nouveau paragraphe (22ter) libellé
comme suit :

« (22ter) « gestionnaires de FIA » : les personnes morales dont I'activité habituelle est la
gestion d'un ou de plusieurs FIA tels que définis & I'article 4, paragraphe (1), point a), de
fa directive 2011/61/UE. Sont visés au Luxembourg les gestionnaires de FIA au sens de
article 19, paragraphe (46), de la loi du XX/XX/XX relative aux gestionnaires de fonds
d’investissement alternatifs; ».

e) A la suite de Yactuel paragraphe (24) est inséré un nouveau paragraphe {24bis) libellé
comme suit :

« (24bis} «loi du XXDOXXX relative aux gestionnaires de fonds dlinvestissement
alternatifs » : la loi du XXOOUXX relative aux gestionnaires de fonds d'investissement
alternatifs portant fransposition de la directive 2071/61/UE du Parlement européen et du
Conseil du 8 juin 2011 sur les gesfionnaires de fonds dinvestissement alternatifs et
modifiant les directives 2003/41/CE et 2009/65/CE ainsi que les réglements (CE)
n® 1060/2009 et (UE} n® 1095/20710; ».

Art. 61. A l'article 2, paragraphe (2), 1% tiret, de la loi du 17 décembre 2010 cancernant les
organismes de placement collectif, les termes « dont l'objef exclusif est le placement coffectif
en valeurs mobilieres ou dans d'autres actifs financiers liquides visés a larticle 41,
paragraphe (1), de la présente loi » sont remplacés par les termes « dont I'objet exclusif est le
placement colfectif en valeurs mobiliéres et/ou dans d’autres aclifs financiers liquides visés a
larticle 41, paragraphe (1), de la présente loi ».

Art. 62. Les termes « conformément 3 la loi ou au réglement de gestion » utilisés aux alinéas
a) et b) du paragraphe (2) de l'article 18 de la loi du 17 décembre 2010 concernant les
organismes de placement collectif sont remplacés par les termes « conformément & ia loi et
au réglement de gestion ».

Art. 63. A l'article 20 de fa loi du 17 décembre 2010 concernant les organismes de placement
collectif, le terme « participants » est remplacé par le terme « porfeurs de parts ».

Art. 64, A l'article 26 de la loi du 17 décembre 2010 concernant les organismes de placement
coltectif, le paragraphe {2) est complété par une nouvelle derniére phrase dont la teneur est Ia
suivante :

« Celte obligation ne s'applique pas non plus pour tous les aulres actes devant étre
constatés sous forme notariée, tels que les actes notariés dressant procés-verbal
t'assemblées d'actionnaires d’une SICAV ou constatant un projet de fusion concernant
une SICAV. »

Art. 65. A l'article 27, paragraphe (1), de la loi du 17 décembre 2010 concernant les
organismes de placement collectif les termes « entre aufres » figurant au 1% tiret du
deuxiéme alinéa sont remplacés par les termes « au minimum ».

Art. 66. A l'article 33, paragraphe (3), firet a), de la loi du 17 décembre 2010 concernant les
organismes de placement collectif les termes « conformément & la loi ou aux statuts de la
SICAV » sont remplacés par les termes « conformément & la lof et aux statuts de la SICAV ».



Art. 67. Les termes « Etats membres de I'lUnion européenne » figurant a la fin de la phrase
du 1% alinéa du paragraphe (1) de l'articie 45 de la loi du 17 décembre 2010 concernant les
arganismes de placement collectif sont remplacés par les termes « Etats membras ».

Art. 88. Le terme « participants » figurant au deuxiéme alinéa du paragraphe (1) de l'article
45 de Iz loi du 17 décembre 2010 concernant les organismes de placement collectif est
remplacé par les termes « porteurs de parts ».

Art. 69. Les termes « autres Etats membres de I'Union europgenne » sont remplacés par les
termes « aufres Efats membres » dans lintitulé des chapitres 6 et 7 de la loi du 17 décembre
2010 concernant les organismes de placement collectif.

Art. 70. Un nouveau 4°™ alinéa est ajouté au paragraphe (3) de l'article 54 de la loi du 17
decembre 2010 concernant les organismes de placement collectif dont la teneur est la
suivante :

« L'OPCVM doit communiquer aux autorités compétentes de I'Etat membre d’accueil
toute modification apportée aux documents visés au paragraphe (2) et doit préciser oy
ces documents peuvent étre obtenus sous forme glectronique. »

Art. 71. Au paragraphe (3) de l'article 65 de la loi du 17 décembre 2010 concernant les
organismes de placement collectif, la référence aux « dispositions du chapitre X1V de ia loi du
10 aodt 1915 concernant les sociétés commerciales » est remplacée par la référence aux
« dispositions de la section XIV de la loi du 10 aodt 1915 concernant les socidtés
commerciales ».

Art. 72. Au 2°™ alinéa du paragraphe (4) de larticle 66 de la loi du 17 décembre 2010
concernant les organismes de placement collectif, les termes « et par I'assemblée des
porteurs de parts » sont remplacés par les termes « ou par lassembiée des porteurs de
parts ».

Art. 73. Le texte du 3°™ alinéa du paragraphe (4) de I'article 66 de Ia loi du 17 décembre
2010 concernant les organismes de placement collectif est complété par une nouvelle 2°™°
phrase dont la teneur est la suivanie :

« Pour toute société d'investissement absorbée qui cesse d'exister, la prise d’effet de la
fusion doit étre constatée par acte notarig. »

Art. 74. Le texte du 4°™ alinéa du paragraphe (4) de l'article 66 de la loi du 17 décembre
2010 concernant les organismes de placement collectif est supprimé et remplacé par un
nouveau texte dont la teneur est la suivante :

« Pour toute fusion oty FOPCVM absorbé est un fonds commun de placement qui cesse
d'exister, la prise d'effet de la fusion doit étre décidée par ia société de gestion de cet
OPCVM, sauf exception prévue dans le reglement de gestion. Pour tout fonds commun
de placernent absorbé qui cesse d'exister, la décision quant a la prise d’effet de la fusion
doit faire l'objet d'un dépédt au registre de commerce et des sociétés et sa publication au
Memorial est faite par une mention du dépét au registre de commerce et des sociétés de
celte décision, conformément aux dispositions de fa foi du 10 acdt 1915 concernant les
societes commerciales. »

Art. 75. La reférence au « points p) i) » au tiret h) du paragraphe (1) de l'article 69 de la loj
du 17 decembre 2010 concernant les organismes de placement collectif est remplacée par la
référence au « point p) ii) ».

Art, 76. Le texte de ['avant-dernier alinéa du paragraphe (5} de larticle 79 de la loi du 17
décembre 2010 concernant les organismes de placement collectif est remplacé par un
nouveau texte dont la teneur est la suivante :
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« La fusion ou la division o’un OPCVM maitre ne prend effet que si celui-ci a fourni 2 tous
ses porteurs de parts ef aux autorités compétentes de I'Etat membre d'origine de ses
OPCVM nourriciers les informations visées & l'article 72 ou des informations comparables
& celfes-ci, au plus tard soixante jours avant la date de prise d'effet proposée. »

Art. 77. Le texte de l'article 88 de la loi du 17 décembre 2019 concernant les organismes de
placement collectif est complété par une nouvelle dernigre phrase dont la teneur est la
suivante :

« L'exigence prevue au présent article suivant laquelle Fadministration centrale doit étre
situee au Luxembourg n'est pas applicable lorsqu’un OPC a deésigné un gestionnaire
agrée au litre de la directive 2011/61/UE établi dans un autre Etat membre ou dans un
pays tiers et que ce gestionnaire exerce dans le cadre de la gestion de cet OPC les
fonctions d’administration visées au paragraphe (2), point a), de 'annexe I de ia directive
2011/61/UE, sous réserve de ['application de [article 66, paragraphe (3), de ladite
directive lorsque "OPC a désigneé un gestionnaire établi dans un pays tiers. »

Art. 78. Il est inséré dans la partie [l de la loi du 17 décembre 2010 concernant les
organismes de placement collectif un nouveau chapitre 10 bis intitulé « Chapifre 70 bis. -
Dispositions générales » et dont la teneur est la suivante :

« Chapitre 10 bis. — Dispositions générales

Art. 88-1. Tout OPC refevant de la partie I de la présente loi se qualifie comme FIA au
sens de la lof du XXOOUXX refative aux gestionnaires de fonds dinvestissement
alternatifs.

Le present chapifre contient les dispositions générales applicables aux QOPC relevant de
1a parfie Il de la présente loi en vertu de la lof du XX/XX/XX relative aux gestionnaires de
fonds d'investissement alternatifs.

Art. 88-2. (1} Sans préjudice des dérogations prévues a l'article 3 de la loi du XXIXX/XX
refative aux gestionnaires de fonds d'investissement alternatifs, tout OPC doit étre gére
par un gestionnaire unique, qui peut ére soit un gestionnaire établi au Luxernbourg agréé
au tifre du chapifre 2 de la loi du XXXUXX relative aux gestionnaires de fonds
dinvestissernent alfernaiifs, soit un gestionnaire établi dans un autre Etat membre ou
dans un pays tiers agréé au fitre du chapitre If de la directive 2011/61/UE, sous réserve
de l'application de I'article 66, paragraphe (3), de ladite directive lorsque la gestion de
'OPC est assurée par un gestionnaire établi dans un pays tiers.

(2) Le gestionnaire doit étre déterminé conformément aux dispositions prévues a ['article
4 de la loi du XXHOUXX refative aux gestionnaires de fonds dinvestissement alternatifs
respectivement conformément aux dispositions de Particle 5 de la directive 2011/61/UE.

Le gestionnaire est:

a) soit un gestionnaire externe, qui est la personne morale désignée par I'OPC ou pour le
compte de 'OPC et qui, du faif de celfe deésignation, est chargé de gérer cet QPC; en cas
de deésignation d'un gestionnaire externe, celui-ci doit, sous réserve des dérogations
prévues a [arlicle 3 de la loi du XX/XX/XX relative aux gestionnaires de fonds
dinvestissement alternatifs, éire agréé conformément aux dispositions du chapitre 2 de
fa loi du XXPOUXX refative aux gestionnaires de fonds dinvestissement alternatifs
respectivernent conformément aux dispositions du chapitre Il et, le cas échéant,
conforrmément eégalement aux dispositions du chapitre VIl de la directive 2011/681/UE ;

b) soit, lorsque la forme juridique de 'OPC permet une gestion interne et que l'organe
directeur de I'OPC décide ne pas désigner de gestionnaire externe, 'OPC lui-méme.

Un OPC qui est géré de maniére interne au sens du paragraphe (2), point b}, du présent
article doit, outre Pagrément requis au tifre de larticle 129 de la présente loi ef sous
reéserve des dérogations prévues & larticle 3 de la loi du XXOUXX relative aux
gestionnaires de fonds d'investissement alternatifs, éire agréé en tant que gestionnaire
au titre du chapitre 2 de la loi du XXDOUXX relative aux gestionnaires de fonds
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dinvestissement alternatifs. L'OPC en question doit veiller en permanence au respect de
tensemble des dispositions de ladite loi, pour autant que ces dispositions lui soient
applicables.

Art. 88-3. (1) La garde des actifs d'un OPC dont la gestion reléve d’un gestionnaire agréé
au litre du chapifre 2 de la loi du XX2XOUXX relative aux gestionnaires de fonds
dinvestissement alfternatifs doit étre confiée & un seul et unique dépositaire désigné
conformement aux dispositions de lariicle 19 de la loi du XX/XXXX relative aux
gestionnaires de fonds d'investissement alternatifs ainsi qu’aux dispositions contenues
dans les actes délégués prévus par la directive 2011/61/UE.

(2) Les dirigeants du dépositaire d’un OPC visé au paragraphe (1) doivent avoir
Phonorabilité et lexpérience requises eu égard également au type d'OPC concerné. A
cette fin, lidentité des dirigeants, ainsi que de toute personne leur succédant dans leurs
fonctions, doif &re notifice immediatement & la CSSF,

Par « dirigeants », on entend les personnes qui, en verfu de la lof ou des documents
conslitulifs, représentent le depositaire ou qui déterminent effectivement F'orientation de
son activité.

(3) Le dépositaire d’un OPC visé au paragraphe (1) est tenu de fournir & la CSSF sur
demande foutes les informations gue le dépositaire a obtenues dans lexercice de ses
fonctions et qui sont nécessaires pour permetire a la CSSF de surveiller Ie respect de la

présente loi par FOPC.

(4) Les missions et la responsabifité du dépositaire d'un OPC visé au paragraphe {1} sont
definies suivant les régles contenues dans l'article 19 de Iz loi du XXOUXX relative aux
gestionnaires de fonds d'investissement alternatifs et dans les actes délégués prévus par
la directive 2011/61/UE,

Art. 88-4. Sans préjudice de ['application des dispositions des articles 9, 28 (4} et 99 (5)
de la présente loi, lévaluation des actifs d'un OPC dont la gestion reléve d'un
gestionnaire agreé au litre du chapitre 2 de la loi du XX/XX/XX refative aux gestionnaires
de fonds d’investissement alternatifs se fait conformément aux régles contenues a l'article
17 de Ia loi du XXXXXX relative aux gestionnaires de fonds d'investissement alfernatifs
et dans les actes délégués prévus par la directive 2011/61/UE.

Art. 88-5. Le gestionnaire d'un OPC est autorisé & déléguer & des tiers l'exercice pour
son propre comple, d'une ou de plusieurs de ses fonctions. Dans cette hypothése, la
delegation des fonctions par le gestionnaire doit se faire en conformité avec l'ensemble
des conditions prévues par l'article 18 de la loi du XXUXX/XX relative aux gestionnaires de
fonds d’investissement afternatifs et dans les actes délégués prévus par la directive
20711/61/UE, pour les OPC gérés par un gestionnaire établi au Luxembourg, et
conformement & celles prévues par Farticle 20 de la directive 2011/61/UE, pour les OPC
gérés par un gestionnaire étabii dans un autre Etat membre ou dans un pays tiers, sous
réserve de lapplication de farticle 66, paragraphe (3), de ladite directive forsque /a
gestion de 'OPC est assurée par un gestionnaire établi dans un pays tiers. Le présent
article ne trouve pas application si le gestionnaire bénéficie et fait usage des dérogations
prevues a larticle 3 de fa loi du XXIXXXX relative aux gestionnaires de fonds
dinvestissement alternatifs.

Art. 88-6. La commercialisation par le gestionnaire dans 'Union suropéenne des parts ou
actions d’'OPC ainsi que la gestion sur une base transfronialiére de ces OPC dans 'Union
européenne sont régies par les dispositions énoncées au chapitre 6 de la loi du
XXIXXIXX relative aux gestionnaires de fonds dinvestissement alternatifs pour les OPC
gérés par un gestionnaire établi au Luxembourg, respectivermnent par les dispositions
énoncees aux chapitre VI et VI de la directive 2011/61/UE pour les OPC gérés par un
gestionnaire établi dans un autre Etat membre ou dans un pays liers, sous réserve de
P'application de Farticle 66, paragraphe (3), de ladite directive lorsque I'OPC est géré par
un gestionnaire etabli dans un pays tiers. Le présent article ne trouve pas application si le
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gestionnaire bénéficie ef faif usage des dérogations prévues & l'article 3 de la loi du
XX/XX/XX refative aux gestionnaires de fonds d'investissement alternatifs. ».

Art. 79. Sans préjudice des dispositions transitoires prévues a larticle 122 de la loi du
XX/XXIXX relative aux gestionnaires de fonds d'investissement alternatifs, le paragraphe (3)
de larticie 89 de la loi du 17 décembre 2010 concernant les organismes de placemenit
collectif est abrogé.

Art. 80. Sans prejudice des dispositions fransitoires prévues a larticle 122 de la loj du
XXIXXIXX relative aux gestionnaires de fonds d'investissement alternatifs, I'unique alinéa de
larticle 90 actuel de la loi du 17 décembre 2010 concernant les organismes de placement
collectif ast modifié comme suit et devient dans sa forme modifiée le paragraphe (1) de
l'article 90:

la référence aux articles 17(1), 17(3), 17(4), 18(1), 18(2) a) c) d) e), 19 est supprimée et les
termes « sont applicables aux fonds communs de placement tombant dans le champ
d'application du présent chapitre » sont remplaces par les termes « sont applicables aux
fonds communs de placement dont la gestion reléve d'un gestionnaire agréé au titre du
chapitre 2 de la loi du XX/XX/XX relative aux gestionnaires de fonds dinvestissement
alternatifs ».

Art. 81. |l est ajouté & l'article 90 de Ia loi du 17 décembre 2010 concernant les organismes
de placement callectif un nouveau paragraphe (2) dont la teneur est la suivante:

«(2) Les articles 6, 8, 9, 10, 11 (1), 12 (1) b), 12(3), 13 (1), 13(2) &) 4 i), 14, 15, 16, 17
(1), 17 (4}, 18 (1), 18 (2) a) ¢} d) e), 19, 20, 21, 22, 23 et 24 de la présente loi sont
applicables aux fonds communs de placement dont le gestionnaire bénéficie ef fait
usage des dérogafions prévues a larticle 3 de fa loi du XXDOUXX relative aux
gestionnaires de fonds d'investissement alternatifs.

Le dépositaire des actifs d'un fonds commun de placement dont le gestionnaire bénéficie
et fait usage des dérogations prévues & l'article 3 de la loi du XX/XXXX relative aux
gestionnaires de fonds dinvestissement alternatifs doit, soit avoir son siege statutaire au
Luxemnbourg, soit v étre établi, s'il a son siége statutaire dans un autre Etat membre ou
dans un pays tiers.

Sans préjudice de la disposition prévue au deuxiéme alinéa du présent paragraphs, le
dépositaire doit élre un stablissement de crédit ou une snireprise d'investissement au
sens de la loi du 5 avil 1993 refative au secteur financier. Une entreprise
diinvestissement n'est dligible au fitre de dépositaire que dans la mesure ol cette
entreprise dinvestissement répond par ailleurs aux conditions prévues & larticle 19,
paragraphe (3), de la lof du XXXXUXX relative aux gestionnaires de fonds
dnvestissement alfernatifs.

Pour les fonds communs de placement dont le gestionnaire bénéficie et fait usage des
dérogations prévues & l'article 3 de la loi du XX/XX/XX relative aux gestionnaires de
fonds d'investissement alternatifs pour lesquels aucun droit au remboursement ne peut
éire exercé pendant une période de cing ans sufvant a date des investissements initiaux
et qui, conformément & leur politique principale en matiére dinvestissements,
ninvestissent généralement pas dans des aclifs qui doivent étre conservés
conformement a l'article 19, paragraphe (8), point a), de la loi du XXDOUXX relative aux
gestionnaires de fonds dinvestissement alternalifs ou qui investissent généralement
dans des émetleurs ou des sociétés non cofées pour éventuellement en acquérir le
controle conformeément a l'article 24 de ladite ioi, le dépasitaire peut également étre une
entité de droit luxembourgeois qui a le statut de dépositaire professionnel d’actifs autres
que des instruments financiers visé & Particle 26-1 de la loi du 5 awril 1993 relative au
secteur financier. »

Art. 82. Sans préjudice des dispositions transitoires prévues a larticle 122 de la loi du
XXIXXIXX relative aux gestionnaires de fonds dinvestissement alternatifs, I'article 95,
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paragraphe (1), de la loi du 17 décembre 2010 concernant les organismes de placement
collectif est modifié comme suit;

fa référence aux articles 33(1) a (3), 34(2) et 35 est supprimée ot les termes « sont
applicables aux SICAV tombant dans le champ d'application du présent chapitre » sont
remplaces par fes termes « sont applicables aux SICAV dont la gestion reléve d'un
gestionnaire agrée au titre du chapitre 2 de la loi du XX/XX/XX relative aux gestionnaires de
fonds d'investissement alternatifs ».

Art. 83. Il est inséré a l'article 95 de la loi du 17 décembre 2010 concernant les organismes
de placement collectif un nouveau paragraphe (1bis) dont [a teneur est la suivante:

« (1bis) Les articles 26, 28 (1) a), 28 (2) a), 28 (3) a (10), 29, 30, 31, 32, 33 (1) a (3), 35,
36 et 37 de la présente loi sont applicables aux SICAV dont le gestionnaire bénéficie ot
fait usage des dérogations prévues & l'article 3 de la lof du XXX relative aux
gestionnaires de fonds d'investissement alternatifs.

Le dépositaire des actifs d'une SICAV dont le gestionnaire bénéficie et faif usage des
derogations prévues a l'article 3 de la loi du XXXXUXX relative aux gestionnaires de
fonds d'investissemant alfernatifs doit, soit avoir son siége statutaire ay Luxembourg, soit
y &lre établi, s'W a son siége statutaire dans un autre Etat membre ou dans un auire Etat
non- membre.

Sans prejudice de la disposition prévue au deuxiéme alinéa du présent paragraphe, le
dépositaire doit 8tre un établissement de crédit ou une entreprise d'investissement au
sens de fa loi du 5 avril 1993 relative au secteur financier. Une entreprise
dinvestissement n'est éligible au titre de dépasitaire que dans la mesure ol cetfe
entreprise dinvestissement répond par ailleurs aux conditions prévues & larticle 19,
paragraphe (3}, de fa loi du XX/XXXX relative aux gestionnaires de fonds
d'investissement afternatifs.

Pour fes SICAV dont le gestionnaire bénéficie et fait usage des dérogations prévues a
Farticle 3 de la loi du XX/XX/XX relative aux gestionnaires de fonds dinvestisserment
alternatifs pour lesquelles aucun droit au remboursement ne peut éire exercé pendant
une periode de cing ans suivant ia date des investissements initiaux of qui,
conformement & leur politique principale en matiére diinvestissements, n'investissent
genéralement pas dans des actifs qui doivent étre conservés conformément a l'article
19, paragraphe (8), point &), de la loi du XX/XX/XX relative aux gestionnaires de fonds
dinvestissernent alternalifs ou qui investissent généralement dans des émetteurs ou des
societés non cotées pour éventueliement en acquérir le conltréle conformément a larticle
24 de ladite Ioi, le dépositaire peut également étre une entité de droit luxembourgeois qui
a le statut de dépositaire professionnel d'actifs autres que des instruments financiers
vise a l'article 26-1 de la lof du 5 avril 1993 relative au secteur financier. »

Art. 84, Sans préjudice des dispositions transitoires prévues & l'article 122 de la présente loi,
est ajoute a l'arficle 95 de la loi du 17 décembre 2010 concernant les arganismes de
placernent collectif un nouveau paragraphe (2} de la teneur suivante :

« (2) Les SICAV dont la gestion reléve d'un gestionnaire agréé au titre du chapitre 2 de Ia
foi du XX/XX/XX relative aux gestionnaires de fonds d'investissement alternatifs, qui ont
désigné un gestionnaire externe au sens de l'article 88-2, paragraphe (2), point a) de la
présente fof sont autorisées & déléguer a des tiers, en vue de mener leurs activités de
maniére plus efficace, l'exercice, pour leur propre compte, d'une ou plusieurs de leurs
fanctions d'adminisiration et de commoercialisation, dans fa mesure ou fe gestionnaire
externe n'exerce pas lui-méme les fonciions en question.

Dans ce cas, les conditions préalables suivantes doivent étre remplies :

a} la CSSF doit étre informée de maniére adéquate ;
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b) le mandat ne doif pas eniraver le bon exercice de la surveiifance dont la SICAV fait
Pobjet ; en particulier, il ne doit ni empécher la SICAV d’agir, ni empécher la SICAV
d'éfre gérée, au mieux des intéréts des investisseurs.

Pour fes SICAV qui sont gérées de maniére interne au sens de larticle 88-2, paragraphe
(2}, point b) de fa présente loi et qui ne font pas ou ne peuvent pas faire usage des
dérogations prévues & l'article 3 de a loi du XX2XVXX relative aux gestionnaires de
fonds d'investissement alternatifs, la délégation d’une ou de plusieurs de leurs fonctions
doit se faire en conformité avec l'ensemble des conditions prévues par larticle 18 de fa loi
du XX/ZXXXX relative aux gestionnaires de fonds d’investissement alternatifs. »

Art. 85. Suite a l'insertion d’'un nouveau paragraphe (2) & 'article 95 de la lof du 17 décembre
2010 concernant les organismes de placement collectif, I'actuel paragraphe (2) de cet article
en devient le paragraphe (3). L'aciuel paragraphe (2) de cet article 95 {qui en devient le
nouveau paragraphe (3)) est modifié comme suit :

Au premier alinéa, les termes « Les SICAV tombant dans le champ d'application du présent
chapitre » sont remplacés par les termes « Les SICAV dont le gestionnaire bénéficie et fait
usage des dérogations prévues a l'aricle 3 de la loi du XX/XX/XX relative aux gestionnaires
de fonds d'investissement alternatifs ».

Le point ¢} est complété comme suit :

« lorsque le mandat est donné a une entreprise d’un pays tiers soumise a une surveiflance
prudentiells, la coopération entre la CSSF et l'autorité de surveillance de ce pays doif étre
assuree; ».

Le point d) est abrogeé et remplacé par le texte suivant :
« d) lorsque les conditions du point ¢} ne sont pas remplies, la délégation ne pourra devenir
effective que moyennant approbation préalable de la CSSF; et ».

Art. 86, |l est ajouté un article 96 bis nouveau dans le texte de la loi du 17 décembre 2010
cancernant les organismes de placement collectif dont la teneur est la suivante :

« Art. 96bis. Nonobstant l'article 308 de la lof du 10 aodt 1975 concernant les sociétés
commerciales, les SICAV visées par le présent chapitre, ainsi que leurs filiales, sont
exemptes de 'obligation de consolider les sociétés détenues a litre d'investissement. »

Art. 87. Sans prejudice des dispositions transitoires prévues a larticle 122 de ia loi du
XXIXXIXX relative aux gestionnaires de fonds d'investissement alternatifs, I'article 99,
paragraphe (6), alinéa 1, de la loi du 17 décembre 2010 concernant les organismes de
placement coilectif est modifié comme suit :

la référence aux articles 33(1) a (3), 34(2) et 35 est supprimée et les fermes « sont
applicables aux OPC relevant du présent chapifre » sont remplacés par les termes « sont
applicables aux OPC qui n'ont pas les formes juridiques de fonds communs de placement ou
de SICAV ef dont la gestion reléve d'un gestionnaire agréé au litre du chapitre 2 de la foi du
XX/XX/XX relative aux gestionnaires de fonds d'investissement alfernatifs ».

Art. 88. Sont insérés a l'article 99 de la loi du 17 décembre 2010 concernant les organismes
de placement collectif les nouveaux paragraphes (6bis) et (6ter) de la teneur suivante:

« (6bis) Les articles 28 (5), 33 {1) & (3), 35, 36 et 37 de la presente loi sont applicables
aux OPC qui n'ont pas les formes juridiques de fonds communs de placement ou de
SICAV ef dont le gestionnaire bénéficie et fait usage des dérogations prévues a l'article 3
de la loi du XX/XX/XX relative aux gestionnaires de fonds d'investissement alternatifs.

Le dépositaire des actifs d'un OPC qui n'a pas la forme juridique de fonds commun de

placement ou de SICAV ef dont le gestionnaire bénéficie et fait usage des dérogations
prévues & larticle 3 de la loi du XX/XX/XX relative aux gestionnaires de fonds
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dinvestissement alternatifs doit, soit avoir son siége statutaire au Luxembourg, soit y
&lre etabli, s'il a son siége statutaire dans un autre Etat membre ou dans un autre Stat

non- membre.

Sans préjudice de la disposition prévue au deuxiéme alinéa du présent paragraphe, le
depositaire doit &tre un établissement de crédit ou une entreprise d'investissement au
sens de la loi du 5 awl 1993 relative au secteur financier. Une entreprise
dinvestissement n'est éligible au litre de dépositaire que dans la mesure ou cette
entreprise d'investissement répond par ailleurs aux conditions prévues & I'article 19,
paragraphe (3), de la lof du XXXXUXX relative aux gestionnaires ds fonds
d'investissement alternafifs.

Pour les OPC qui n'ont pas les formes juridiques de fonds communs de placement ou de
SICAV et dont le gestionnaire bénéficie et fait usage des dérogations prevues & l'articie 3
de la loi du XX/XXUXX relative aux gestionnaires de fonds d'investissement affernatifs
pour lesquels aucun droit au remboursement ne peut éire exercé pendant une période
de cing ans suivant la date des investissements initiaux et qul, conformément & leur
politique principale en matiére d'investissements, n'investissent genéeralerment pas dans
des actifs qui doivent étre conservés conformément & l'article 19, paragraphe (8), point
a}, de la loi du XX/XX/XX relative aux gestionnaires de fonds d'investissement alternatifs
ou qui investissent généralement dans des émelteurs ou des sociétés non cotées pour
éventuellement en acquérir le contrdle conformément & ['article 24 de ladite lof, le
dépositaire peut également éfre une entité de droit luxembourgeois qui a le statut de
depositaire professionne! d'actifs autres que des instruments financiers visé a Particle 26-
1 de la lof du 5 avril 1993 relative au secteur financier.

(6ter) Les OPC qui n'ont pas les formes juridiques de fonds communs de placement ou
de SICAV et dont la gestion reléve d'un gestionnaire agréé au titre du chapitre 2 de la loi
du XXIXX/XX relative aux gestionnaires de fonds d'investissement afternalifs, qui ont
désigné un gestionnaire externe au sens de l'article 88-2, paragraphe (2}, point a) de la
présente loi, sont autorisés & déléguer a des tiers, en vue de mener leurs aciiviiés de
maniére plus efficace, I'exercice, pour leur propre compte, d'une ou plusieurs de leurs
fonctions d'administration et de commercialisation, dans la mesure ou le gestionnaire
externe n'exerce pas lui-méme les fonctions en question.

Dans ce cas, les conditions préalables suivantes doivent éire remplies :
a) la CSSF doit étre informée de maniére adéquate;

b} le mandat ne doit pas entraver le bon exercice de la surveillance dont la SICAV fait
l'obfet ; en particufier, il ne doit ni empécher la SICAV d'agir, ni empécher la SICAV
d'gtre gérée, au mieux des intéréts des investisseurs.

Pour les OPC qui n'ont pas les formes juridiques de fonds communs de placement ou de
SICAV et dont la gestion reléve d'un gestionnaire agréé au titre du chapitre 2 de la loi du
XXIXXIXX relative aux gestionnaires de fonds d'investissement alternatifs, qui sont gérés
de maniere interne au sens de I'article 88-2, paragraphe (2}, point b) de ia présente loi,
la délegation d'une ou de plusieurs de leurs fonctions doit se faire en conformité avec
Fensemble des conditions prévues par rarticle 18 de la loi du XXPCUXX relative aux
gestionnaires de fonds d'investissement alternatifs. »

Art. 89. L'alinéa 2 du paragraphe (6) actuel de l'article 99 de la loi du 17 décembre 2010
concernant les organismes de placement collectif devient le nouveau paragraphe {Gquater)
de cet article et est modifié comme suit:

Les termes « Les OPC qui n'ont pas les formes juridiques de fonds communs de placement
ou de SICAV tormbant dans le champ d'application du présent chapitre » sont remplacés par
les termes « Les OPC qui n'ont pas les formes juridiques de fonds communs de placement



ou de SICAV et dont le gestionnaire bénéficie et fait usage des dérogations prévues & l'article
3 de la loi du XX/XX/XX relative aux gestionnaires de fonds d'investissement alternatifs ».

Le point ¢} est complété comme suit ;

« lorsque le mandat est donné & une entreprise d'un pays tiers soumise & une surveillance
prudentielle, la coopération entre la CSSF et l'autorité de surveillance de ce pays doit étre
assurée; ».

Le point d) est abrogé et remplacé par le texte suivant
« d) lorsque les conditions du point ¢) ne sont pas remplies, la délégation ne pourra devenir
effective que moyennant approbation préalable de la CSSF; et ».

Art. 90. A l'article 99 de la loi du 17 décembre 2010 concernant les organismes de placerment
collectit le paragraphe (7) est complété par une nouvelle derniére phrase dont la teneur est la
suivante :

« Cette obligation ne s'applique pas non plus pour fous les autres actes devant éire
constatés sous forme notariée, tels que les actes notariés dressant proces-verhal
d'assembiées d'actionnaires des socidtés susmantionnées ou constatant un prajet de
fusion concernant ces sociétés. »

Art.91, |l est ajouté a I'article 99 de [a loi du 17 décembre 2010 concernant les organismes de
placement collectif un nouveau paragraphe (10) dont la teneur est la suivante:

«Les dispositions de ia loi du 10 aolt 1915 concernant les sociétés commerciales sont
applicables aux OPC relevant du présent chapitre, pour autant qu'il n'y soit pas derogé
par la présente foi. »

Art, 92. Le texte de |'article 100 de la lof du 17 décembre 2010 concernant les organismes de
placement collectif est abroge et rernplacé par le texte suivant :

« Art. 100. (1) Sans préjudice du paragraphe (2), les OPC du type autre que
fermé constitués ou fonctionnant selfon une légistation étrangére non soumis au chapitre
7 de la présente loi et dont les filres font Fobjet d'une commercialisation auprés
dinvestisseurs de détail dans le ou a partir du Luxembourg doivent étre soumis dans leur
Etat d'origine & une surveillance permanente qui est exercée par une autorité de controfe
prevue par la loi dans le but d’assurer la protection des investisseurs. Ces OPC doivent
par ailleurs étre soumis & une surveillance que la CSSF considére comme équivalente &
celle prévue par la présente loi. L'article 59 de la présente loi est applicable & ces OPC.

(2) Le présent article n'est pas applicable & la commercialisation auprés dinvestisseurs
professionnels au Luxernbourg de parts ou d’actions de FIA de droit étranger qui est faite
conformément aux dispositions des chapilres 8 ef 7 de [a loi du XXSO0XX relative aux
gestionnaires de fonds d'investissement alternatifs en cas de commercialisation par un
gestionnaire établi au Luxembourg respectivement conformément aux dispositions des
chapitres VI et VIl de la directive 2011/61/UE en cas de commercialisation par un
gestionnaire établi dans un autre Etat membre ou dans un pays fiers, sous réserve des
dispositions de l'article 58(5) de fa loi du XX/XX/XX relative aux gestionnaires de fonds
d’investissement alternatifs ».

Art. 93. A Tarticle 101 de la loi du 17 décembre 2010 concernant les organismes de
placement collectif, le 2°™ alinéa du paragraphe (1) est complété par une nouvelle demiére
phrase dont la teneur est la suivants ;

« Les dispositions de la loi du 10 aoit 1915 concernant les sociétés commerciales sont
applicables aux sociétés de gestion relevant du présent chapitre, pour autant qu'il n'y soit
pas déroge par la présente lojf ».



Art. 94. 1l est ajouté un article 105 bis nouveau dans le texte de la loi du 17 décembre 2010
concernant les organismes de placement collectif dont la teneur est la suivante -

« (1) Le tribunal d'arrondissement siégeant en matiere commerciale prononce sur la
demande du procursur d'Etat, agissant d'office ou & |a requéte de la CSSF, ia dissolution
et la liquidation des sociétés de gestion, donf les inscriptions sur (i) Ia liste prévue a
Varticle 101, paragraphe (1) de la présente loi et le cas eéchéant, (i) la liste prévue 3
larticle 7, paragraphe (1) de la lof du XX/XX/XX relative aux gestionnaires de fonds
dinvestissement alternatifs auront été définitivement refusées ou retirées,

(2) La décision de Ja CSSF portant retrait des listes mentionndes dans le paragraphe (1)
du présent article entraine de plein droit, & partir de sa notification 3 la société de gestion
concerngde, jusqu'au jour ol la décision sera devenue définitive, Je sursis & tout paiement
par cette socigté de gestion ef l'interdiction sous peine de nullité de procéder & tous actes
aulres que conservatoires, sauf autorisation de fa CSSF ».

Art. 95. Il est ajouté un article 112 bis nouveau dans le texte de [a loi du 17 décembre 2010
concernant les organismes de placement collectif dont la teneur est la suivante -

« (1) Les sociétés de gestion sont autorisées a faire appel a des agents liés au sens de
Farticle 1, point 1} de fa lof du 5 avril 1993 refative au secteur financier.

(2) Lorsqu’ une société de gestion décide de faire appel & des agents liés, celte société
de gestion doft, dans la limite des activités permises en vertu de Ia présente Joi, se
conformer aux mémes régles que celles applicables aux entreprises d'investissement en
vertu de l'article 37-8 de la loi du 5 awril 1993 relative au secteur financier. Pour les
besoins de l'application du présent paragraphe, le terme « entreprise dlinvestissement »
contenu a l'article 37-8 de ia foi du 5 avril 1993 relative au secteur financier, se [i
« sociéte de gestion ».

Art. 96. Les termes « conformément aux dispositions de fa présente loi » utilisés au 32"
alinéa du paragraphe (3} de larticle 114 de la loi du 17 décembre 2010 concernant les
organismes de placement collectif sont remplacés par les termes « conformément aux
dispositions de la directive 2009/65/CF ».

Art. 97. Les termes « conformément aux dispositions de fa présente loi » utilisés au 3™
alinéa du paragraphe (2) de I'article 115 de la loi du 17 décembre 2010 concernant les
crganismes de placement collectif sont remplacés par les termes « conformément aux
dispositions de la directive 2009/65/CE ».

Art. 98. Les termes « & /a présente Joi » figurant a la 1% phrase du paragraphe {2) de l'article
122 de la loi du 17 décembre 2010 concermant les organismes de placement collectif sont
remplacés par les termes « aux régles en vigueur au Luxembourg ».

Art. 99. Au paragraphe (4) de I'atticle 122 de la loi du 17 décembre 2010 concernant tes
organismes de placement colleciif la référence aux « paragraphes (3) et (4} » est remplacée
par la réference aux « paragraphes (2} et (3} ».

Art. 100. [l est inséré dans le chapitre 15 de la loi du 17 décembre 2010 concernant les
organismes de placement collectif un nouvel article 101-1 dont la teneur est |a suivante:

« Art. 101-1. (1) Par dérogation & l'article 101, paragraphe (2), les socidtés de gestion
ayant leur siége statutaire au Luxembourg agréées au titre du present chapitre qui sont
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désignées comme gestionnaires de FIA au sens de la directive 2011/61/UE doivent en
outre obfenir un agrément préalable de la CSSF en tant que gestionnaire de FIA au titre
du chapitre 2 de la lof du XX/XX/XX relative aux gestionnaires de fonds dinvestissement
alfernatifs.

(2) Lorsqu'une société de gestion demande un agrément en vertu du paragraphe (1),
celfe-ci est dispenseée de fournir a la CSSF les informations ou les documents qui fui ont
déja été fournis dans le cadre de la procédure d'agrément au iitre de Particle 102, &
condition que ces informations ou documents soient a jour.

{3} Les sociétés de gestion visées au présent arficle ne peuvent avoir d’autres activités
que celles qui sont visées a I'annexe | de la loi du XX/XX/XX relative aux gestionnaires de
fonds d'investissement afternatifs et des activités supplémentaires de gestion d’'OPCVM
soumises a agrément au titre de 'article 107 de la présente loi.

Dans le cadre de leur activité de gestion de FIA, ces sociglés de gestion peuvent en outre
fournir des services auxiliaires au sens de l'arficle 5, paragraphe {4} la foi du XX/XX/XX
relative aux gesticnnaires de fonds diinvestissement alternatifs comprenant la réception
et la transmission d’ordres portant sur des instruments financiers.

{4) Les societés de gestion désignées comme gestionnaires de FIA au sens du présent
article sont soumises a lensemble des régles prévues par la loi du XX/XXIXX relative aux
gestionnaires de fonds dinvestissement alternalifs, dans la mesure ot ces regles leur
sont applicables ».

Art. 101. L'intitulé du chapitre 16 de la loi du 17 décembre 2010 concernant les organismes
de placement collectif est remplacé par un nouvel intitulé libellé comme suit : « Chapitre 16. —
Des autres sociélés de gestion ».

Art.102. A Tarticle 125 de la loi du 17 décembre 2010 concernant les organismes de
placement collectif, le 2™ alinéa du paragraphe {1) est complété par une nouvelle derniére
phrase dont la teneur est la suivanie :

« Les dispositions de la lof du 10 aclt 1918 concernant les sociétés commerciales sont
applicables aux sociétés de gestion relevant du présent chapitre, pour autant qu'if n’y soit
pas dérogé par fa présente loi. »

Art. 103. L'article 125 de la loi du 17 décembre 2010 concernant les organismes de
placement collectif est renuméroté en article 125-1 et est modifié comme suit :

L'alinea 4 du paragraphe {1) est abrogé et remplacé par le texte suivant :

« Sans préjudice de Papplication de l'article 125-2 de la présente loi, les sociétés de
gestion agréées au litre du présent article ne peuvent avoir d’autres activités que celles
qui sont visées ci-apres :

a) assurer la gestion pour des véhicuies dinvestissement autres que des FIA au sens
de la directive 2011/61/UE;

b) assurer la fonction de société de gestion au sens de larticle 89, paragraphe (2), de ia
presente loi, pour un ou plusieurs fonds commun de placement qui se qualifient
comme des FIA au sens de la directive 2011/61/UE ou pour une ou plusieurs
sociétés d'investissement a capital variable ou socigtés dinvestissement a capital fixe
qui se gualifient comme des FIA au sens de la directive 2011/67/UE. Dans ce cas, la
societé de gestion devra désigner, pour le compte du ou des fonds communs de
placement et /ou du ou des sociétés d'invesiissernent & capital variable ocu sociétés
d’investissement a capital fixe concernés, un gestionnaire externe conformément &
l'article 88-2, paragraphe (2}, point a), de la présente lof;

¢) assurer la gestion pour un ou plusieurs FIA, lorsque les actifs gérés ne dépassent
pas un des seuils prévus a l'article 3, paragraphe (2}, de la loi du XX/XX/XX relative
aux gestionnaires de fonds dinvestissement alternatifs. Dans ce cas, les sociétés de
gestion concerndes devront :



- identifier les FIA qu'elles gerent auprés de la CSSF;

- fournir & la CSSF des informations sur les strategies dinvestissement des
FIA qu'elles gérent;

- cormnmuniquer réguliérement a fa CSSF des informations sur les principaux
instruments qu'elles négocient et sur les exposilions principales et les
concentrations les plus importantes des FIA qu'elles gerent de maniére 3
permettre a la CSSF de suivre efficacement le risque systémique.

Lorsque les conditions de seuil énoncées ci-avant ne sont plus remplies et que Ia
sociéte de gestion n'a pas désigné de gestionnaire externe au sens de [l'article 88-2,
paragraphe (2), point a} de la présente loi, ou lorsque la société de gestion a choisi
de se soumetlre & la loi du XXODOUXX relative aux gestionnaires de fonds
d'investissement alternatifs, la société de gestion concernée doit solliciter dans un
delai de trente jours civils un agrément auprés de la CSSF conformément aux
procedures prévues au litre du chapifre 2 de la loi du XX/XXXX relative aux
gestionnaires de fonds d'investissement alternatifs.

Les sociétés de gestion ne peuvent en aucun cas élre autorisées en vertu du présent
article & exercer exclusivement les activités visées au point a) sans fournir également les
services visés aux points b) ou ¢}, a moins que les véhicules d'investissement autres que
des FIA au sens de la directive 2011/67/UE ne sofent réglementés par des lois
seciorielles spécifiques les concernarnt.

L'administration des propres actifs des sociétés de gestion ne doit avoir qu'un caractére
accessoire. »

L'alinéa 6 du paragraphe (1) est abrogé et remplacé par le texte suivant :

« Les societés de gestion tombant dans le champ d’application du présent earticle
exergant les activités visées aux points a) ou ¢) du quatriéme alinéa du présent ariicle
sont autorisées a déléguer a des tiers, en vue de mener leurs activités de maniére plus
efficace, 'exercice, pour leur propre compte, d’une ou plusieurs de leurs fonctions. Dans
ce cas, les conditions préalables suivantes doivent éire remplies :

a) la CSSF doit éfre informée de maniére adéquate ;

b) le mandat ne doit pas entraver le bon exercice de la surveillance dont ia société de
gestion fait 'objet ; en particufier, il ne doit ni empécher la société de gestion d'agir, ni
empécher 'OPC d'étre géré, au mieux des intéréts des investisseurs ;

¢) lorsque la délégation se rapporte a la gestion diinvestissements, le mandat ne peut
élre donne qu'aux enfreprises agréées ou immalriculées aux fins de la gestion de
portefeuille et soumises & une surveillance prudentielle; lorsque le mandat est donné
a une entreprise d'un pays flers soumise & une surveillance prudentielle, Ia
coopération enire la CSSF et Pautorité de surveillance de ce pays doit éire assurée;

d) lorsque les conditions du point ¢) ne sont pas remplies, la délégation ne pourra
devenir effective que moyennant approbation préalable de la CSSF; ef

e) aucun mandat se rapportant & la fonction principale de gestion des investissements
n'est donné au dépositaire.

Les sociétes de gestion tombant dans le champ d’application du présent article exercant
des activites visées au point b} du quatriéme alinéa du présent article sonf autorisées a
déléguer a des tiers, en vue de mener leurs activités de maniére plus efficace, I'exarcice,
pour leur prapre compte, d’une ou de plusieurs de feurs fonctions d'administration et de
commercialisalion, dans la mesure ol le gestionnaire externe désigné par la société de
gestion concernée n'exerce pas lui-méme les fonctions en guestion. Dans ce cas, les
conditions préalables suivantes doivent étre remplies :

a) la CSSF doit étre informée de maniére adéquate ;

b} le mandat ne doit pas entraver le bon exercice de la surveillance dont la société de
gestion fait l'objet ; en particulier, if ne doit ni empécher la société de gestion d’agir, ni
empécher le fonds commun de placement, la société d'invesfissement & capital

76



variable ou la sociéte dinvestissement & capital fixe d'étre géré, au mieux des
intéréts des investisseurs. »

Art. 104. Est ajouté dans la loi du 17 décembre 2010 concernant les organismes de
placement collectif un article 125-2 nouveau dont la teneur est la suivante :

« Art.125-2. (1) Les sociétés de gestion agrédes au titre du présent article qui, en tant
gue societé de gestion désignée, gérent un ou plusieurs FIA au sens de la directive
2011/61/UE, sans avoir désigné de gestionnaire externe au sens de [larticle 88-2,
paragraphe (2), point a) de la présente loi, doivent en outre, lorsque les actifs gérés & ce
litre dépassent un des seuils prévus a larticle 3, paragraphe (2), de fa loi du XX/XXXX
relative aux gestionnaires de fonds dlinvesiissement alternatifs, obtenir un agrément
préalable de la CSSF en tant que gestionnaire de FIA au titre du chapitre 2 de la loi du
XXIXXIXX refative aux gestionnaires de fonds d'investissement alternatifs.

{2} Les sociétés de gestlion visées au présent article ne peuvent avoir d’autres activités
que celles qui sont mentionnées & Pannexe | de la loi du XXOOUXX relative aux
gestionnaires de fonds dinvestissement alternatifs ainsi que les activités accessoires
visées a l'article 5, paragraphe (4) de cette foi.

(3} En ce qui concerne les FIA qu'elles gérent au tifre du présent article, les sccidtés de
gestion, en tant que socisté de gestion designée, sont soumises a 'ensemble des régles
prévues par la lof du XX/XXUXX relative aux gestionnaires de fonds d'investissement
alternalifs, dans la mesure ot ces regles leur sont applicables. »

Art. 105. L'alinéa 1 de l'article 126 de la loi du 17 decembre 2010 concernant les organismes
de placement collectif devient le paragraphe (1) de cet article 126. L'alinéa 2 de I'article 126
devient le paragraphe {2} de cet article 126.

Art. 106. [l est ajouté au chapitre 16 de la loi du 17 décembre 2010 concernant les
organismes de placement collectif un article 126-1 nouveau dont la teneur est la suivante :

« Art, 126-1. (1) Le tribunal d'arrondissement siégeant en matiére commerciale prononce
sur fa demande du procureur d'Efat, agissant d'office ou a la requéte de la CSSF, ia
dissolution et la liquidation des sociétés de gestion, dont les inscriptions sur (i) la liste
prevue a larticle 125, paragraphe (1) de la présente loi et, le cas échéant, (i} la liste
prévue & larticle 7, paragraphe (1) de la loi du XOUXOUXX relative aux gestionnaires de
fonds dinvestissement alternatifs auront été définitivement refusées ou retirées.

(2) La décision de fa CSSF portant retrait des listes mentionnées dans le paragraphe (1)
du present article entraine de plein droit, & partir de sa nofification a la société de gestion
concernée, jusqu'au jour ou la décision sera devenue définitive, le sursis & touft paiement
par celte société de gestion et I'interdiction sous psine de nullité de procéder & tous actes
aufres que conservaloires, sauf autorisation de la CSSF. »

Art, 107. Au 1% alinéa de l'article 128 de la lol du 17 décembre 2010 concernant les
organismes de placement collectif, la référence au « chapifre 16» est remplacée par la
référence a ' « arficle 125-1 de Ia présente loi ».

Art. 108. A l'article 128, paragraphe (1), 1% alinéa, de la loi du 17 décembre 2010 concernant
les organismes de placement collectif, la référence & I' « article 100 » est remplacée par la
référence a ' « article 100, paragraphe (1} ».

Art. 109. [l est inséré a I'article 129 de Ja loi du 17 décembre 2010 concernant les organismes
de placement coliectif un nouveau paragraphe (2 bis) dont la teneur est la suivante :
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«(2 bis) Outre les conditions prévues au paragraphe (2) et sous réserve des dérogation
prévues a larticle 3 de la foi du XXOOUXX relative aux gesfionnaires de fonds
d'investissement alternatifs, un OPC relevant de la partie Il de la présente foi n'est agrée
que si son gestionnaire externe désigné conformément a l'article 88-2, paragraphe (2),
point a), de la présente loi a éte préalablement agréé conformément a cet article.

Un OPC relevant de fa partie Il de la présente loi qui est géré de maniére interne au sens
de f'article 88-2, paragraphe (2}, point b), de la présente foi doit, outre I'agrément requis
au titre de l'article 129, paragraphe (1) de cette lof ef, sous réserve des dérogations
prévues a larticle 3 de [z lof du XXDOUXX relative aux gestionnaires de fonds
dlinvestissement alternatifs, éire agréé conformément a l'article 88-2, paragraphe (2),
point b}, de la présente loi,»

Art. 110. Le paragraphe (6) de I'article 129 de la loi du 17 décembre 2010 concernant les
organismes de placement collectif est modifié comme suit :

« (6) Tout remplacement de la société de gestion, du gestionnaire, ou du dépositairs,
ainsi que toute modification du réglement de gestion ou des documents constitutifs de la
sociéteé dinvestissement sont subordonnés a Fapprobation de la CSSF. »

Art. 111. Le paragraphe (7) de l'article 129 de Ia loi du 17 décembre 2010 concernant les
organismes de placement collectif est modifié comme suit :

« (7) L'octrol de Pagrément au titre du paragraphe (1} du présent article implique pour les
membres des organes d'administration, de gestion et de surveillance de la société de
gestion, du gestionnaire, ou, le cas échéant de la société d'investissement, l'obligation de
notifier 4 la CSSF spontanément par écrit et sous une forme compléte, cohérente et
comprehensible fout changement concernant fles informations substantielles sur
lesquelles la CSSF s'est fondée pour instruire la demande d'agrément ainsi que de fout
changement concernant les dirigeants mentionnés au paragraphe (5) ci-dessus. »

Art. 112. Le paragraphe (1) de Particle 134 de la loi du 17 décembre 2010 concernant les
organismes de placement collectif est complété par un nouveau deuxiéme alinéa dont la
feneur est la suivante :

« Toutefois, lorsqu’un OPC ou une entreprise qui concourt & son activité a été déclaré en
faillite ou que sa liquidation forcée a été ordonnée, les informations confidentielles qui ne
concernent pas les liers impliqués dans les lentatives de sauvetage peuvent étre
divulguées dans le cadre de procédures civiles et commerciales. »

Art. 113. Larticle 147 de la loi du 17 décembre 2010 concemant les organismes de
placement ccllectif est complété par un nouveau paragraphe (3) dont la teneur est la
suivante :

« (3) Le magistrat présidant la Chambre du tribunal d'arrondissement siégeant en matiére
cormmerciale, a la requéte des organisations visées par Farticle L. 313-1 et suivant du
Code de la consommation introduit par la lof du 8 avril 2011, ou de la CSSF, peut
ordonner toute mesure destinée a faire cesser les actes contraires aux dispositions de la
presente loi visés au deuxieéme alinéa du present paragraphe. L’action en cessation est
introduite selon la procédure applicable devant le tribunal des référés. Le magistrat
presidant la Chambre du tribunal d’arrondissement siégeant en matiére cormmerciale
statue comme juge du fond. Le délai d’appel est de quinze jours.

Les actes visés a Falinéa 1% sont les suivants ;
a) le fait de procéder ou de faire procéder a des opérations de collecte de Fépargne
auprés du public en vue de placement sans que "OPC n'aif été inscrit sur la liste prévue a

larticle 130 de la présente loi ;

b} le fait d'exercer des activités de société de gestion d’OPC sans éfre agréé
conformément aux dispositions du chapitre 15, 16 ou 17 de la présente loi ;
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c}lle fait de faire état d'une appeliation ou d'une qualification donnant Papparence
d’activités soumises & fa presente lof sans disposer de lagrément prévu a larticle 130, »

Art. 114, Au paragraphe (1) de l'ariicle 148 de la lof du 17 décembre 2010 concernant les
arganismes de placement collectif, la référence aux « dispositions du chapitre 19 de la
presente loi » est remplacée par la référence aux « dispositions du chapitre 21 de la présente
lof ».

Art. 115, Les termes « foute amends d’'ordre prononcée en vertu de larticle 148 » figurant &
larticle 149 de la loi du 17 decembre 2010 concernant les organismes de placement collectif
sont remplaceés par les termes « foufe amende d'ordre prononcée en vertu de larticle 148 et
toute mesure appliguée »,

Art. 116. A l'article 150 de la loi du 17 décembre 2010 concernant les organismes de
placement collectif, le paragraphe (2) est complété par une nouvelle derniére phrase dont la
teneur est la suivante :

« Toutefois, pour les organismes de placement colfectif soumis a la partie Il de Ia
présente loi, le délai de quatre mois pour la publication du rapport annuel visé au 1% tiret
est porté a six mois et le délai de deux mois pour la publication du rapport semesitrie! visé
au 2°™° tiret est porté a trois mois. »

Art. 117, A Tarticle 154 de la loi du 17 decembre 2010 concernant les organismes de
placement collectif, le paragraphe (5} est completé par un nouveau troisiéme alinéa ayant la
teneur suivante :

« L'obligation d'établir un rapport sur la liquidation au sens de lalinéa précédent est
applicable également aux OPC qui revétent la forme d'un fonds commun de placement.
La décision de mise en liquidation du fonds commun de placement et la décision relative
a la cléture de la liguidation doivent éfre déposées au registre de commerce st des
sociétes et leur publication au Mémorial est faite par une mention du dépdt au registre de
commerce et des sociétés de ces décisions, conformément aux dispositions de la lof du
10 aodt 1916 concernant les sociétés commerciales. .

Art. 118. Les termes « informations pour linvestisseur » figurant a la 17 phrase du
paragraphe {2} de l'article 160 de la loi du 17 décembre 2010 concernant les organismes de
placement collectif sont remplaceés par les termes « informations clés pour l'investisseur ».

Art. 119. A Tl'article 160 de la loi du 17 décembre 2010 concernant les organismes de
placement collectif, la deuxieéme phrase du paragraphe (2) est medifié comme suit ;

« Les informalions clés pour linvestisseur doivent contenir un avertissement clair selon
lequel personne n'encoure une responsabilité civile sur la seule base des informations
cles pour linvestisseur, y compris en ce qui concerne les fraductions de celles-ci, sauf si
ces informations sont trompeuses, inexactes ou incohérentes avec les parties
correspondantes du prospectus. »

Art. 120. Le paragraphe {1} de l'article 161 de l[a loi du 17 décembre 2010 concernant les
arganismes de placement collectif est complété comme suit ;

« Les informations clés pour linvestisseur ne doivent pas necessairement étre fournies
aux Investisseurs dans un Efat autre qu'un Efat membre, a moins que [Pautorité
compélente de cet Etat ne requiert que ces informations soient fournies aux
investisseurs.

Un OPC, aufre quun OPCVM, est autorisé a établir un document contenant les
informations cliés pour linvestisseur au sens de la présente foi. Dans pareil cas, le
document en question doit contenir une mention expresse selon laquelle POPC quf établit
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les informations clés pour linvestisseur n'est pas un OPCVM relevant de fa directive
2009/65/CE. »

Art. 121. Le dernier tiret au paragraphe (8} de l'article 181 de la loi du 17 décembre 2010
concernant les organismes de placement collectif est supprimé et par conséquent, a la fin de
l'avant-dernier firet, les termes « ; et » sont & remplacer par « . ».

Art. 122. I est inséré dans la loi du 17 décembre 2010 concernant les organismes de
placement colleclif un article 186-1 nouveau dont la teneur est la suivante :

« Art. 186-1. (1) Sans prejudice des dispositions transitoires prévues a l'article 58 de /a
foi du XX/XXiXX relative aux gestionnaires de fonds dinvestissement afternalifs, les OPC
soumis a la partie Il de la presente loi et dont la gestion reléve d'un gestionnaire agréé au
litre du chapitre 2 de la loi du XXX relative aux gestionnaires de fonds
d'investissement alternatifs, créés avant la dafe du 22 juillet 2013, auront jusgu'au 22
juillet 2014 pour se conformer aux dispositions figurant au chapitre 10 bis de la présente
loi. Pour ces OPC, les articles 79, 80, 81, 82 et 84 de la loi du XXDOUXX relative aux
gestionnaires de fonds d'investissement alternatifs ne sont applicables qu'a partir de Ia
date de leur mise en conformité a ces dispositions du chapitre 10bis de la présente loi, ou
au 22 juillet 2074 au plus tard.

(2) Sans préjudice des dispositions fransitoires prévues a larticle 58 de la lof du
XXIXXIXX relative aux gestionnaires de fonds d'investissement alternatifs, les OPC
soumis & la partie Il de la présente loi, crées entre le 22 juillet 2013 ef le 22 juillet 2014,
se qualifient comme FIA au sens de Ia loi du XX/XX/XX relative aux gestionnaires de
fonds d’investissement alternatifs a partir de feur dafe de création. Les OPC de la partie If
de la presente loi dont la gestion reléve d'un gestionnaire agréé au titre du chapitre 2 de
la loi du XX/XX/XX relative aux gestionnaires de fonds dinvestissement alternatifs
doiveni se conformer aux dispositions figurant au chapitre 10bis de la présente loi & partir
de leur créafion. Par dérogation & ce principe, les OPGC soumis & la partie Il de la
présente loi dont la gestion reléve d'un gestionnaire agréé au fitre du chapitre 2 de Iz loi
du XXX X relative aux gestionnaires de fonds d'investissement alternatifs, créés entre
le 22 juillet 2013 et le 22 juillet 2014 avec un gestionnaire externe existant avant le 22
Juiliet 2013, disposent jusqu’au 22 juillet 2014 au plus tard pour se conformer aux
disposftions de ['article 88-2 ef 88-6 de la présente loi. Par rapport aux OPC soumis & la
partie Il de fa présente loi, créés entre le 22 juillef 2013 et le 22 juillet 2014, les articles
79, 80, 81, 82 et 84 de la loi du XX/XX/XX refative aux gestionnaires de fonds
dinvestissement alternatifs sont applicables a partir du 22 juillet 2013.

(3) Tous les OPC soumis & la partie Il de la présente loi créés aprés le 22 juillet 2014
seront de plein droit regis par le chapitre 10bis de la présente loi. Ces OPC de la partie |1,
ou le cas écheant leur gesfionnaire, sont, sous réserve des dérogations prévues a l'article
3 de la loi du XX/XX/XX relative aux gestionnaires de fonds dinvestissement alternatifs,
soumis de plein droif aux dispositions de la loi du XX/XX/XX relative aux gestionnaires de
fonds d'investissement alternatifs.

(4) Les OPC soumis & la pariie Il de la présente loi créés avant le 22 juillet 2013 qui se
qualifient au sens de fa loi du XXXXXXXX refative aux gestionnaires de fonds
dinvestissement alfernatifs comme FIA de fype fermé et qui ne réalisent pas
dinvestissements supplémentaires aprés cette date, peuvent ne pas éire gérés par un
gestionnaire agréé au ftifre du chapitre 2 de la loi du XXOOUKXX relative aux
gestionnaires de fonds dinvestissement alternatifs. Ces OPC de la partie Il doivent se
conformer aux seuls articles de la présente loi qui sont applicables aux OPC dont e
gestionnaire bénéficie et fait usage des dérogations prévues a larticle 3 de la loi
XX/XX/XX relative aux gestionnaires de fonds alternalifs, a I'exception de ['article 129 ,
paragraphe (2bis).

(6} Les OPC soumis a la partie Il de la présente lof qui se qualifient au sens de la lof du
XXIXXIXX refative aux gestionnaires de fonds d'investissement alternatifs comme FIA de
type fermé et dont la période de souscription pour les investisseurs s'est ferminée avant
le 22 juillet 2011 et qui sont constifues pour une période expirant au plus fard trois ans
aprés le 22 juillet 2013, peuvent ne pas se conformer aux dispositions de la loi du
XX/XX/XX relative aux gestionnaires de fonds dinvestissement alternatifs, & l'exception
de larticle 20 ef, le cas échéant, des articles 24 4 28 de la loi du XXXXIXX refative aux
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gestionnaires de fonds d'investissement alternalifs, ou soumettre une demande aux fins
d'oblenir un agrément au titre de la loi du XX2OUXX relative aux gestionnaires de fonds
dinvestissernent alfernalifs.

{6) Sous réserve de I'application de {'article 58 (3) et (4) de la loi du XXPOUXX relative
aux gestionnaires de fonds d'invesiissemeant alternatifs, les sociétés de gestion agréées
au lire du chapitre 15 de la présents loi, qui avant la date du 22 juillet 2013 assurent, en
tant que societé de gestion désignée, la gestion d’un ou de plusieurs FIA au sens de ia
directive 2011/61/UE, auront jusqu’au 22 juillet 2014 pour se conformer aux dispositions
de 'article 101-1 de la présents Iof.

(7} Sous réserve de I'application de l'article 58 (3) et (4} de la loi du XOUXX/XX reiative
aux gestionnaires de fonds dinvestissement allernatifs, les sociétés de gestion agréges
au tifre du chapitre 16 de la présente lof, qui avant la dafte du 22 juillet 2013 assurent, en
tant que société de gestion désignée, la gestion d’'un ou de plusieurs de FIA au sens de
la directive 2011/61/UE, dans le cas visé a larticle 125-2 de la présente loi, auront
Jjusqu'au 22 juillet 2014 pour se conformer aux dispositions de larticle 125-2 en question.
»

Art. 123. Le terme « participants » figurant & I'annexe [, schéma A, 1% colonne, point 1,10.,
quatrieme tiret, de la loi du 17 décembre 2010 concernant les organismes de placement
collectif est remplacé par les termes « porteurs de parts ».

Art. 124. Le chapitre [V. de l'annexe |, schéma B, de la loi du 17 décembre 2010 concernant
les organismes de placement collectif est modifié comme suit :

« V. Portefeuille-titres, une venlilation etant faite entre:
(a) les valeurs mobiliéres admises & la cote officielle d'une bourse de valeurs ;
(b) les valeurs mobiliéres négociées sur un autre marché réglementsé ;
(c) lesvaleurs mobiliéres visées a I'article 41 paragraphe (1) point d} ;
(d) les autres valeurs mobiliéres visées & l'article 41 paragraphe (2) point a) ;

et avec une analyse sefon les critéres les plus appropriés, compte tenu de la
politique de placement de 'OPCVM (par exemple, selon les criteres économiques
ou géographiques ou par devises), en pourcentage par rapport a 'actif net; pour
chacun des placements précités, sa quofe-part rapportée au fofal des aclifs de
POPCVM.

Indication des changements intervenus dans la composition du portefeuille-titres au
cours de la période de référence ».

Art. 125. Le V. de l'annexe |, schéma B, de la loi du 17 décembre 2010 concernant les
organismas de placement collectif est completé par un nouveau dernier tiret de la teneur
suivante :

« - colits de transaction, qui sont les codts supportés par un OPCVM au titfre d'opérations
sur son portefeuille. »

Section 2 — Dispositions modificatives de ta loi du 13 février 2007 relative aux fonds
d’investissement spécialisés

Art. 126, || est inséré avant le chapitre 1% de la loi du 13 février 2007 relative aux fonds
d'investissement spécialisés un nouvel intitulé libellé « Partie . — Dispositions générales
applicables aux fonds d’investissement spécialisés ».

Art. 127. L'article 1%, paragraphe (1), de la loi du 13 février 2007 relative aux fonds
d'investissement spécialisés ast modifié comme suit ;

Au deuxieme tiret, aprés le mot « titres » sont insérés les mots « ou parts d'intéréts ».
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Au troisiéme tiret, les mots « d'émission » sont insérés les mots « ou le conirat social ».

Art. 128. A [article 2, paragraphe (1), point b} (i}, de a loi du 13 février 2007 relative aux
fonds d'investissement spécialisés, la référence & la directive 2001/107/CE est remplacée par
une référence a la directive 2009/65/CE.

Art. 129, 1l est inséré dans la loi du 13 février 2007 relative aux fonds d'investissement
spécialisés un nouvel article 2bis dont [a teneur est la suivante :

« Art. 2bis. Les dispositions de la présente partie s'appliquent & tous les fonds
d'investissement spécialisés, a moins quil n'y soit dérogé par les dispositions spécifiques
sappliquant en vertu de la parfie If de la présente loi aux fonds dinvestissement
spécialisés dont la gestion reféve d’'un gestionnaire agréé au titre du chapitre 2 de a loi
du XXUXXIXX relative aux gestionnaires de fonds d'investissement alternatifs ou du
chapitre I de la directive 2071/6 1/UE. »

Art. 130. A l'article 6 de la loi du 13 février 2007 relative aux fonds d'investissement
spécialisés, il y a lieu de supprimer les mots « la partie [V, chapitre 13 de la loi modifiée du 20
décembre 2002 concernant les organismes de piacement collectif, respectivement ».

Art. 131. Les paragraphes (2) st {3} de I'article 16 de la loi du 13 février 2007 relative aux
fonds d'investissement spécialisés sont abrogés et remplacés par le texte suivant :

« (2) Le dépositaire dolf, soit avoir son sigge statutaire au Luxembourg, soit y éire établi,
&'il a son siege statutaire & 'élranger.

(3) Sans préjudice de la disposition prévue au deuxieéme alinéa du présent paragraphs, le
dépositaire doit éire un établissement de credit ou une entreprise d'investissement au
sens de fla loi du & avril 1993 relative au secteur financier. Une entreprise
dinvesiisserment n'est éligible au lifre de dépositaire que dans fa mesure ot cette
enltreprise d'investissement répond par ailleurs aux conditions prevues a l'article 19,
paragraphe (3), de la loi du XXUXX/XX relative aux gestionnaires de fonds
d'investisserment alternatifs.

Pour les fonds communs de placement pour lesquels aucun droit au remboursement ne
peut éfre exercé pendant une période de cing ans suivant la date des investissements
inittaux et qui, conformément a leur politique principale en matiére dinvestissements,
ninvestissent generalement pas dans des actifs qui doivent éfre conservés
conformement a larticle 18, paragraphe (8}, point a), de Ia loi du XXPXX/XX relative aux
gestionnaires de fonds d'investissement alternatifs ou qui investissent généralement dans
des émetteurs ou des societés non cotées pour évenifuellement en acquérir le contrdie
conformément a larticle 24 de ladite loi, le dépositaire peut également étre une entité de
droit fuxembourgeois qui a le statut de dépositaire professionnel d’actifs auires que des
instruments financiers visé a l'article 26-1 de la loi du 5 avril 1983 relative au secteur
financier. »

Art. 132, L'article 25 de la loi du 13 février 2007 relative aux fonds d'investissement
specialisés est modifié comme suit :

Au premier tiret, aprés les mots « d’une société en commandite par actions » sont insérés
les mots « dune société en commandite simple, d’une sociélté en commandite
speciale, ».

Au troisidme tiret, aprés les mots « titres » sont insérés les mots « ou parts d'intéréts ».

Au quatrieme tiret, aprés le mot « stafuts » sont insérés les mots « ou le conirat social ».
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Art. 133. L'article 27 de la loi du 13 février 2007 relative aux fonds dinvestissement
specialisés est modifié comme suit

A la premiére phrase la virgule est supprimée avant les mots « augmenté des primes
d'émissions et apres les mots « augmenté des primes d’émission» sont insérés les mots
« ou la valeur de fa mise constifutive de parts d’intéréis ».

Art. 134. L'article 28 de la loi du 13 février 2007 relative aux fonds d'investissement
spécialisés est modifié comme suit :

Au paragraphe (1), aprés les mots « tifres » sont insérés les mots « ou parts d'intéréts »
et apres les mots « des statuts » sont insérés les mots « ou du contrat social ».

Au paragraphe (2), aprés les mots « fifres » sont insérés las mots « ou paris d'intéréts »
et aprés fes mots « les statuts » sont insérés les mots « ou e contrat social ».

Au paragraphe (4) aprés les mots « les stafuts » sont inserés a chaque fois les mots « ou
le contrat social ».

Au paragraphe (5}, premier alinéa, aprés les mots « Les statuts » sont insérés les mots
« ou le confrat social ». Au deuxiéme alinéa, les mots « acfionnaires ou porteurs de
parts » sont remplacés par les mots « investisseurs ».

Au paragraphe (6) aprés les mots « Les statuts » sont insérés les mots « ou fe coniraf
social ».

Au paragraphe (7), les mots « actions ou parts » sant remplacés par les mots « ffires ou
parts d’intéréis ».

Au paragraphe (8), les mots « L’action ou la part » sont remplacés par les mots « Le fitre
ou la part d’intéréts ».

Art. 135. Au paragraphe (3) de l'article 29 de la loi du 13 fevrier 2007 relative aux fonds
d'investissement spécialisés, les mots « d’actions ou de parts nouvelles » sont remplacés par
les mots « de titres ou de parts d'intéréts nouveaux ».

Art. 136. L'article 30 de la loi du 13 février 2007 relative aux fonds dinvestissement
spécialisés est modifié comme suit :

Au paragraphe (1)}, les mots « actions ou parts représentées » sont remplacés par « fitres
ou parts représentas ».

Au paragraphe (2), les mots « un quart des actions ou parts représentés » sont
remplacés par les mots « un quart des tifres ou parts d'intéréts représentés ».

Art. 137. L'article 32 de la loi du 13 février 2007 relative aux fonds dinvestissement
spécialisés est modifié comme suit ;

Aprés les mots « société en commandite par actions, » sont insérés ies mots « société en
commandite simple, societé en commandite spéciale, ».

Art. 138. Les paragraphes (1) et (2) de l'article 34 de la loi du 13 février 2007 relative aux
fonds d'investissement spécialisés sont abrogés et remplacés par le texte suivant :



« (1) Le dépositaire doit, soit avoir son siége statutaire au Luxembourg, soit y étre établi,
sl a son siege statutaire a l'étranger.

{2} Sans préjudice de la disposition prévue au deuxiéme alinéa du present paragraphe, le
dépositaire doit étre un établissement de crédit ou une entreprise dinvestissement au
sens de la loi du 5 avril 1893 relative au secteur financier. Une entreprise
d'invesfissernent n'est éligible au tifre de dépositaire que dans la mesure ou cefte
entreprise dinvestissement répond par ailleurs aux condifions prévues a [article 19,
paragraphe (3), de la loi du X)XXX/XX relative aux gestionnaires de fonds
dinvestissement alternatifs.

Pour les SICAV pour lesguelles aucun droit au remboursement ne peut éire exercé
pendant une période de cing ans suivant la date des investisserments initiaux et qui,
conformément a leur politiqgue principale en malfere d'investissernents, n'investissent
généralement pas dans des actifs qui doivent &tre conservés confermément a l'article 19,
paragraphe (8), point a), de la fof du XXXXXX relative aux gestionnaires de fonds
dinvestissement alternatifs ou qui investissent généralement dans des émelfeurs ou des
sociétés non cotées pour éventuellement en acquérir le conirble conformément a 'article
24 de ladite foi, e dépositaire peut égalerment éire une entité de droit luxembourgeois qui
a le statut de dépositaire professionnel d’aclifs autres que des instruments financiers visé
a Particle 26bis de la foi du & avril 1993 relative au secteur financier. »

Art. 139. Au point d) de larticle 36 de la loi du 13 fevrier 2007 relative aux fonds
d'investissement spécialisés, les mots « les statuts » sent remplaces par les mots « les
statuts ou le contrat social ».

Art. 140. Au paragraphe {2) de laricle 39 de la loi du 13 février 2007 relative aux fonds
d'investissement specialisés, les mots « majorité simple des titres représentés » sont
remplacés par les mots « majorité simple des titres ou paris d'intéréts représentés ».

Art. 141. A l'article 42, paragraphe (3), alinéa 2, de Ia loi du 13 février 2007 relative aux fonds
d'investissement spécialisés, les mois « dans le cas des societés en commandite par actions,
les commandités » sont remplacés par les mots « dans le cas des sociélés en commandite
par actions, e ou les associé(s) commandité(s) gérant(s), dans le cas des sociétés en
commandite simple, des socidtés en commandite speciale, le ou les gérant(s} qu'il(s} soi(en)t
ou non associé(s} commandité(s), ».

Art. 142, Au paragraphe {2) de larticle 43 de la foi du 13 février 2007 relative aux fonds
d'investissement speécialisés, le mot « fitres » est remplacé par les mots « titres ou parts
d'interéts ».

Art. 143, L'article 44 de la loi du 13 fevrier 2007 relative aux fonds d'investissement
spécialisés est abrogé et remplacé par le texte suivant :

« Art. 44. Le fait qu'un fonds dinvestissement spécialisé est inscrit sur la liste visée a
'article 43, paragraphe (1), ne doit en aucun cas ef sous quelque forme que ce soif, étre
décrit comme une appréciation positive faite par la CSSF de 'opportunité ou de la
structure économique, financiere ou juridique d'un investissement dans le fonds
dinvestissement specialise, de la qualité des titres ou parts d'intéréts ou de la solvabifité
du fonds dinvestissement spécialisé. »,

Art. 144. A larticle 45, paragraphe (3), point j), de la loi du 13 février 2007 relative aux fonds
d’investissement specialisés, les mots « porteurs de parts » sont remplacés par le mot
«investisseurs » et le mot « parts » par « titres ou parts d'intéréts ».
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Art. 145. A l'article 47, paragraphes (4}, (5) premiére phrase et (9) de |a loi du 13 février 2007
relative aux fonds d'investissement spécialisés, les mots « porteurs de parts » sont remplacés
par le mot «investisseurs ».

Art. 146. La deuxiéme phrase du paragraphe (5) de l'article 47, de la loi du 13 février 2007
relative aux fonds d'investissement spécialisés est modifiée comme suit:

« Cette décision est prise, a condition que lassembiée générale soit composeée d'un
nombre dinvestisseurs représentant la moitié au moins des parts d'intéréts ou du capital
social, a la majorité des deux tiers des voix des investisseurs présents ou représenteés. »

Art. 147. A laricle 50 de la loi du 13 février 2007 relative aux fonds d'investissement
specialisés, le mot « fitres » est remplace par les mots « titres ou parts d'interéts ».

Art. 148. Dans la 1°® phrase de larticle 54 de la loi du 13 février 2007 relative aux fonds
d'investissement spécialisés, le mot « titres » est remplacé par les mots « titres ou parts
d'intéréts ».

Art. 149. A l'article 68, paragraphe (2), point (c) et paragraphe {5) de la loi du 13 février 2007
relative aux fonds d'investissement spécialisés, le mot « fitres » est remplacé par les mots
«litres ou parts d'untéréts ».

Art. 150. A T'ariicle 70, paragraphe (1), de [a loi du 13 fevrier 2007 relative aux fonds
dinvestissement specialisés, le mot « statuts » est remplacé par les mots «documenis
constitutifs ».

Art. 151, L'article 71 de la loi du 13 février 2007 relative aux fonds d'investissement
spécialisés est modifié comme suit :

Au paragraphe (3}, les mots « actions et parts sociales » sont remplacés par les mots
« tifres et parts d'inféréts ».

Au paragraphe (8), le mot « titres » est remplacé par les mois «titres ou parts
d'intéréts ».

Art. 152, Il est inséré aprés (article 78 de la loi du 13 février 2007 relative aux fonds
d'investissement spécialisés une nouvelie partie || dont la teneur est la suivante :

« Partie II — Dispositions spécifiques applicables aux fonds d'investissement
spécialisés dont la gestion reléve d’un gestionnaire agréé au titre du chapitre 2 de
Ia loi du XX/XXX/XX relative aux gestionnaires de fonds d’investissement alternatifs
ou du chapitre Il de Ia directive 2011/61/UE

Chapitre 1.- Dispositions générales

Art. 79. La présente partie s'applique par dérogation aux regles générales de fa partie |
de la présente loi aux fonds d'investissement spécialisés dont la gestion reléve d'un
gesfionnaire agréé au titre du chapitre 2 de la lof du XX/XX/XX relative aux gestionnaires
de fonds dinvestissement alfernatifs ou du chapitre Il de la directive 2011/61/UE.

Art. 80. (1) Tout fonds d’investissement spécialisé relevant de la présenie partie doit étre
géré par un gestionnaire, qui peut éire soit un gestionnaire établi au Luxembourg agréé
au fifre du chapitre 2 de la loi du XXUXXXX relative aux gestionnaires de fonds
d'investissement alternatifs, soit un gestionnaire établi dans un autre Etat membre ou
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dans un pays liers agréé au titre du chapitre Il de la directive 2011/61/UE, sous réserve
de Papplication de l'arficle 66, paragraphe (3), de ladite directive lorsque la gestion du
fonds d'investissement spécialisé est assurée par un gestionnaire établi dans un pays
tiers.

{2} Le gestionnaire doit &ire déterminé conformément aux dispositions prévues a larticle
4 de la lof du XXIXX/XX relative aux gestionnaires de fonds d'investissement alternatifs
respectivement conformément aux dispositions de l'article 5 de la directive 2011/61/UE.

Le gestionnaire est:

a) soif un gestionnaire exferne, qui est la personne morale désignée par le fonds
diinvestissernent spécialisé ou pour le compte du fonds d'investissement spécialisé et
qui, du fait de cetfe désignation, est chargé de gérer ce fonds d’investissement spécialisé;
en cas de désignation d’un gestionnaire externe, celui doit étre agréé conformérment aux
dispositions du chapifre 2 de la loi du XXOOUXX refative aux gestionnaires de fonds
d’investissement alternatifs respectivement conformement aux dispositions du chapitre 11
de la directive 2011/61/UE ;

b) soif, lorsque la forme juridique du fonds d'investissement spécialisé permet une
gestion interne et que son organe directeur décide ne pas désigner de gestionnaire
externe, le fonds d'investissement spécialisé fui-méme.

Un fonds d'investissement spécialisé gui est géré de maniére interne au sens du présent
article doft, outre lagrément requis au fitre de l'article 42, paragraphe (1), de la présente
loi, élre agréé en tant que gestionnaire au tifre du chapitre 2 de la loi du XXXX/XX
relative  aux gestionnaires de fonds dinvestissement alternatifs. Le fonds
dinvestissement specialisé en question doit veiller en permanence au respect de
l'ensemble des dispositions de ladite loi, pour autant que ces dispositions lui sofent
applicables.

Art. 81. (1) La garde des actifs d’un fonds d’inveslissement specialisé relevant de la
présente partie doif étre confiee a un dépositaire désigné confoermément aux dispositions
de l'arficle 19 de la lof du XX/XX/XX refative aux gesiionnaires de fonds d'investisserent
alternatifs.

(2) Le depositaire doit, soit avoir son siege statutaire au Luxembourg, soit y avoir une
succursale, sl a son siége statutaire dans un autre Etat membre de 'Union européenne.

(3) Sans prejudice de la disposition prévue au deuxiéme alinéa du présent paragraphe, le
depositaire doit étre un établissement de crédit ou une entreprise d'investissement au
sens de la loi du 5 awril 1993 relative au secteur financier. Une entreprise
dinvestissement n'est éligible au litre de dépositaire que dans la mesure od cetfe
entreprise d'investissement répond par ailleurs aux conditions prévues a larticle 19,
paragraphe (3), de la loi du XXXX/XX relative aux gestionnaires de fonds
d'investissement alternalifs.

Pour les fonds dinvestissement spécialisés relevant de la presente partie pour lesquels
aucun droft au remboursement ne peut étre exerce pendant une période de cing ans
suivant la date des investissements initiaux et qui, conformément & leur politique
principale en matiére d'investissements, ninvestissent généralement pas dans des aclifs
qui doivent éfre conservés conformément & l'article 19, paragraphe (8), point a), de la loi
du XX/XX/XX refative aux gestionnaires de fonds d’investissement alternatifs ou qui
investissent généralement dans des émetteurs ou des sociéfés non colées pour
éventuellement en acquérir le contréle conformément a larticle 24 de ladite loi, le
dépositaire peut également étre une entité de droit luxembourgeois qui a le statut de
dépositaire professionnel d'actifs aufres que des instruments financiers visé a larticle 26-
1 de la loi du § avril 1993 refative au secteur financier.

(4) Le dépositaire est tenu de fournir a la CSSF sur demande toutes les informations que
le deépositaire a obtenues dans l'exercice de ses fonclions et qui sont nécessaires pour
permetire a la CSSF de survefller le respect de la présente loi par le fonds
d’investissement spécialisé.

(5} Les missions ef la responsabilité du dépositaire sont définies suivant les régles
contenues dans larticle 19 de fa loi du XX/IXX/XX relative aux gestionnaires de fonds
dinvestissement alternatifs. »
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Art. 82. Par dérogation & larticle 3 de la présente lof, Pagrément des fonds
dinvestissement specialisés relevant de présente partie n'est pas subordonné a la
justification que I'adminisiration centrale du fonds d'investissement spécialisé soit situge
au Luxembourg lorsque le fonds dinvestissement spécialise a deésigné un gestionnaire
agree au titre de la directive 2011/61/UE établi dans un autre Etat membre ou dans un
pays tiers el que ce gestionnaire exerce les fonctions d'administration visées au
paragraphe (2), point a), de lannexe | de la directive 2011/61/UE, sous réserve de
V'application de [article 66, paragraphe (3), de ladite directive lorsque le fonds
d'investissemnent specialisé a désigné un gestionnaire établi dans un pays tiers.

Art. 83. Sans préjudice de l'application des dispositions des article 9, 28 (4) et 40 (1) de
fa présente lof, l'evaluation des aclifs des fonds d'investissement spécialisés relevant de
la présente partie se fait conformément aux régles contenues a l'article 17 de la lof du
XXIXXXX relative aux gestionnaires de fonds dinvestissement alternatifs et dans les
actes délégués prévus par la directive 2011/61/UE.

Art. 84. Par dérogation & Particle 52, paragraphe (4), de la présente loi, le confenu du
rapport annuel des fonds d’investissement spécialisés refevant de la présente partic est
régi par les régles figurant a larticle 20 de la loi du XX/XX/XX relative aux gestionnaires
de fonds d'investissement alternalifs et dans les actes délégués prévus par la directive
2011/61/UE.

Art. 85. En ce qui concerne les informations & communiquer aux investisseurs, les fonds
dinvestissement spécialisés relevant de la présente partie doivent se conformer aux
regles contenues a l'article 21 de la lof du XX/XX/XX refative aux gestionnaires de fonds
dinvestissement alternatifs et dans les actes délégués prévus par la directive
2011/61/UE.

Art. 86. Le gestionnaire d’un fonds dinveslissement spécialisé tombant dans le champ
d’application de la présente partie est autorisé & déléguer a des tiers l'exercice pour son
propre compte, d'une ou de plusieurs de ses fonctions. Dans celfe hypothése, la
délégation des fonctions par le gestionnaire doit se faire en conformité avec l'ensemble
des conditions prévues par larticle 18 de la lof du XX/XX/XX relative aux gestionnaires de
fonds dinvestissement alternatifs, pour fes fonds d'investissement spécialisés geérés par
un gestionnaire dont le Luxembourg est PEtat membre d'origine au sens de Ia loi du
XXDOUXX relative aux gestionnaires de fonds d'investissement afternatifs, sous réserve
de l'application de larticle 66, paragraphe (3), de ladite directive lorsque fa gestion du
fonds d'investissement spécialisé est assurée par un gestionnaire établi dans un pays
tiers.

Art. 87. La commercialisation par le gestionnaire dans I'Union européenne des titres ou
parts d’iintéréts des fonds d’investissement spécialisés relevant de la présente partie ainsi
que la gestion sur une base transfrontaiiére de ces fonds d'investissement spécialisés
dans I'Union européenne sont régies par les dispositions énoncées au chapitre 6 de la loi
du XX/XX/XX relative aux gestionnaires de fonds d'investissement alternatifs pour les
fonds d'investissement spécialisés gérés par un gestionnaire établi au Luxembourg,
respectivernent par les dispositions énoncées aux chapitre VI ef VIl de la directive
2011/61/UE pour les fonds dinvestissement spécialises gerés par un gestionnaire établi
dans un autre Etaf membre ou dans un pays tiers, sous réserve de ['application de
l'article 66, paragraphe (3), de ladite directive lorsque le fonds d'investissement spécialisé
est géré par un gestionnaire établi dans un pays tiers.

Chapitre 2.- Dispositions transitoires

Art. 88. (1) Sans préjudice des dispositions transitoires prévues & Particle 58 de la loi du
XXIXXIXX relative aux gestionnaires de fonds dinvestissernent alternatifs, les fonds
dinvestissement spécialisés dont la gestion reléve d’un gestionnaire agréé au titre du
chapitre 2 de la loi du JXOUXX/XX relative aux gestionnaires de fonds dinvestissement
alternalifs respectivement du chapitre Il de la directive 2011/61/UE, crées avant le 22
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juiflet 2013, auront jusqu’au 22 juillet 2014 pour se conformer aux dispositions de la
présente partie.

(2) Sans préjudice des dispositions transitoires prévues & larticle 58 de la loi du
XXIXXXX relative aux gestionnaires de fonds d'investissement alternatifs, les fonds
dinvestissement spécialisés dont la gestion reléve d'un gestionnaire agréé au tire du
chapitre 2 de la loi du XXOUXX relative aux gestionnaires de fonds d'investissement
alternatifs respectiverment du chapitre Il de la directive 2011/61/UE, créés entre e 22
juillet 2013 et le 22 juillet 2014, se qualifient comme FIA au sens de la loi du XXTXXXOKX
relative aux gesfionnaires de fonds d'investissement alternalifs a partir de leur date de
creation. Ces fonds d'investissement spécialisés doivent se conformer aux dispositions
figurant & ia partie Il de la présente lof & partir de leur création. Par dérogation & ce
principe, ces fonds dinvestissement spécialisés créés enlre le 22 juillet 2013 et e 22
Jjuillet 2014 avec un gestionnaire exferne existant avant le 22 juillet 2013, disposent
jusquau 22 juillet 2014 au plus tard pour se conformer aux dispositions des articles 80 et
86 de fa présente loi.

(3) Tous les fonds d'investissement specialisés dont la gestion reléve d'un gestionnaire
agreé au litre du chapitre 2 de Ia loi du XXXXGXX relative aux gestionnaires de fonds
dinvestissement alternatifs respectivement du chapitre Il de la directive 20711/81/UE
créés apres le 22 juillst 2014 seront de plein droif régis par la partie Il de la présente loi.
Ces fonds dinvestissement spécialisés dont la gestion relave d’un gestionnaire agréé au
titre du chapitre 2 de la loi du XXUXX/XX relative aux gestionnaires de fonds
d'investissement alternatifs respectivement du chapitre 2 de Ila directive 2011/61/UE, ou
le cas échéant leur gestionnaire, sont soumis de plein droit aux dispositions de la lof du
XXIXXIXXXX relative aux gestionnaires de fonds d’investissement alternalifs.

(4) Les fonds d'investissement spécialisés dont la gestion reléve d’un gestionnaire agréé
au titre du chapifre 2 de la loi du XXIXXXX relative aux gestionnaires de fonds
diinvestissement alternatifs respectivement du chapitre 2 de la directive 2011/61/UE
cregs avant le 22 juillet 2013 qui se qualifient au sens de la loi du XXPOUXXXX relative
aux gestionnaires de fonds d'investissement alternatifs comme FIA de fype fermé et qui
ne réalisent pas d'investissemenis supplémentaires aprés celte dafe, peuvent ne pas se
conformer aux dispositions de fa présente partie.

(5) Les fonds dinvesiissement spécialisés dont la gestion releve d'un gestionnaire agréé
au titre du chapitre 2 de la loi du XX/XX/XX relative aux gestionnaires de fonds
d'investissement alternatifs respectivement du chapitre 2 de la directive 2011/61/UE qui
se qualifient au sens de la loi du XXXXXXXX relative aux gestionnaires de fonds
d'investissement alternatifs comme FIA de type fermé et dont la période de souscription
pour fes investisseurs s'ast terminée avant le 22 juillet 2011 et qui sont constitués pour
une période expirant au plus tard trois ans apres le 22 juillet 2013, peuvent ne pas se
conformer aux dispositions de la loi du XXX relative aux gestionnaires de fonds
dinvestissement alternatifs, a {‘exception de 'article 20 ef, ie cas échéant, des articles 24
a 28 de la loi du XXXGXXXX relative aux gestionnaires de fonds d'investissement
alternatifs, ou soumettre une demande aux fins d'obtenir un agrément au titre de Ia loi du
XXXXIXXXX relative aux gestionnaires de fonds d'investissement afternatifs. ».

Section 3 — Dispositions modificatives de Ia loi du 15 juin 2004 relative 3 la société
d’investissement en capital a risques (SICAR)

Art. 153. [l est inséré avant le chapitre | de la loi du 15 juin 2004 relative a la société
d'investissement en capital a risque un nouvel intitulé libellé « Partie I — Dispositions
générales applicables aux sociétés d’investissement en capital & risque ».

Art. 154. L'article 1%, paragraphe (1), de la loi du 15 juin 2004 relative & la société
d'investissement en capital a risque est modifié comme suit :

Au premier tiret, aprés les mots « société en commandite simple, » sont insérés les mots
« d'une socidté en commandite spéciale, ».
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Au troisiéme tiret, apres le mot « tifres » sont insérés les mots « ou paris d'intéréts ».

Au quatriéme tiret, aprés le mot « sfatuts » sont insérés les mots « ou fe contrat social ».

Art. 155. Au point 3) de l'article 2 de la loi du 15 juin 2004 relative a [a société
d'investisserment en capital a risque, |a référence & la directive 2001/107/CE est remplacée
par une référence & la directive 2009/65/CE.

Art. 156. || est inséré aprés 'article 2 un nouvel article 2bis dont la teneur est la suivante :

« Art. 2bis. Les dispositions de la présente partie s'appliquent a toutes les SICAR, a
moins quil n'y soit dérogé par les dispositions spécifigues s'appliquant en vertu de la
partie Il de la présente lof aux SICAR dont la gestion reléve d'un gestionnaire agrée au
titre du chapitre 2 de la loi du XX/XX/XX relative aux gestionnaires de fonds
dinvestissement alternatifs ou du chapitre i de la directive 2011/61/UE.»

Art. 157. L'article 3 de la loi du 15 juin 2004 relative & la sociéte d'investissement en capital a
risque est modifié comme suit ;

Le paragraphe (1) de Y'article 3 de loi du 15 juin 2004 est complété par les alinéas suivants:

« Lorsque les statuts ou le contrat social d'une SICAR ef foute modification qui y est
apportée sont constatés dans un acte notarié, ce dernier est dressé en langue francaise,
allemande ou anglaise au choix des comparants. Par dérogation aux dispositions de
larrété du 24 prairial, an XI, lorsque cet acte nofarié est dressé en langue anglaise,
lobligation de joindre a cet acle une lraduction en une langue officielle lorsqu'if est
présenté a la formalité de lenregistrement, ne s'applique pas. Cette obligation ne
s'applique pas non plus pour tous les aulres actes constatés sous forme notariée, tels
que les actes notariés dressant procés-verbal d’assembiées d’'actionnaires ou associés
d'une SICAR ou constatant un projet de fusion concernant une SICAR.

L'endroit et les modalités de mise a disposition par les SICAR des comptes annuels, de
méme que du rapport du reéviseur d'enlreprises agréé, du rapport de gestion et, le cas
échéant, les observations du conseil de surveillance voire de foute aufre information
devant éfre mise & disposition des investisseurs sont définis aux statuts ou au conirat
social de la SICAR ou, & défaul, dans la convocation a I'assemblée générale annuelle.
Chaque investisseur peut demander que ces documents {ui soient envoyés.

Les convocalions aux assemblées générales des investisseurs d'une SICAR peuvent
prévoir que le quorum de présence a 'assemblée générale est déterminé en fonction des
titres ou parts d'intéréts émis le cinquiéme jour qui précéde 'assembiée générale a vingt-
guatre heures (heure de Luxembourg) (dénommé « date d'enregistrement »). Les droits
des investisseurs de participer & une assembiée générale et d'exercer le droit de vote
attaché a leurs titres ou parts d'intéréts sont déferminés en fonction des tifres ou paris
d'intéréts détenus par chaque investisseur a la date d'enregistrement. »

Au paragraphe (4}, aprés le mot « fitres » sont insérés les mots « ou parts dintéréts ».

Art. 158. Le paragraphe (1) de l'article 4 de la loi du 15 juin 2004 relative a la société

d'investissement en capital a risque est abrogé et remplacé par le texte suivant:
« {1} Le capital social souscrit de la SICAR, augmenté, le cas échéant, des primes
d'émissions, ou la valeur de la mise constitutive de parts d’intéréts ne peut étre inférieur a
1 million d’eurcs. Ce minimum doit étre atteint dans un délai de 12 mois & partir de

Pagrément de la société. Un réglement grand-ducal peut fixer ce minimum & un chiffre
plus élevé sans que ce chiffre puisse dépasser 2 millions d'euros.»

Les mots « sociétes en commandite simple, les » sont supprimés au paragraphe (2).

Le paragraphe (3} est supprimé.
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Art. 159. L'article 5 de |a loi du 15 juin 2004 relative & la société d'investissement en capital &
risque est modifieé comme suit :

Au paragraphe (1), aprés le mot « fifres » sont insérés les mots « ou parts d'interéts ».
Au paragraphe (1), aprés le mot « stafuts » sont insérés les mots « ou au contrat social ».

Au paragraphe (3), aprés le mot « sfafufs » sont insérés les mots « ou au confrat social ».

Art. 160. Aux paragraphes (2) et (3) de l'article 6 de la loi du 15 juin 2004 relative a la société
d'investissement en capital a risque, aprés le mot « stafuis » sont insérés les mots « ou au
contrat social ».

Art. 161. A l'ariicle 7 de la loi du 15 juin 2004 relafive & Ja société d'investissement en capital
a risque, aprés les mots « la dénomination » sont insérés les mots « ou raison sociale » et
aprés les mots « sociéte en commandite simple, » sont insérés les mots « société en
commandife spéciale, ».

Art. 162. Sans préjudice des dispositions transitoires prévues a l'article 172 de la loi du
XXIXXIXX relative aux gestionnaires de fonds d'investissement alternatifs, il est ajouté & la loi
du 15 juin 2004 relative a la société d'investissement en capital & risque un nouvel article 7hbis
de la teneur suivante ;

« Art. 7This. (1) Les SICAR doivent éfre structurées et organisées de fagon a resireindre
au minimum le risque que des conflits d'intéréts entre la SICAR el, selon le cas, toute
personne concourant aux activités de la SICAR ou foute personne ligée directement ou
indirectement a la SICAR ne nuisent aux intéréts des investisssurs. En cas de conflits
d’intéréts potentiels, la SICAR veille a la sauvegarde des intéréts des investisseurs.

(2) Les modalités d’application du paragraphe (1) sont arrétées par voie de réglement
CSSF. »

Art. 163. Sans préjudice des dispositions transitoires prévues & l'article 172 de la loi du
XXIXXIXX relative aux gestionnaires de fonds d'investissement alternatifs, larticle 8 de Ia Ioi
du 15 juin 2004 relative a la societé d'investissement en capital & risque est abroge et
remplacé par le texte suivant :

« Art 8. (1) La garde des aclifs d'une SICAR doit élre confiée a un dépositaire.

(2} Le dépositaire doif, soit avoir son siége statutaire au Luxembotirg, soit y éire établi, s'il
a son siege statutaire a 'étranger.

(3) Sans préjudice de la disposition prévue au deuxieme afinéa du présent paragraphe, le
dépositaire doit étre un établissement de crédit ou une entreprise dinvestissement au
sens de la loi du 5 avril 1993 relative au secteur financier. Une entreprise
dinvestissement n'est éligible au fitre de dépositaire que dans la mesure ol cette
entreprise dinvestissement répond par aifleurs aux conditions prévues a larticle 19,
paragraphe (3), de Ja loi du XXX relative aux gestionnaires de fonds
d'investisserment alternatifs.

Pour les SICAR pour lesquelles aucun droit au remboursement ne peut éire exercé
pendant une période de cing ans sufvant la dafe des investissements initiaux et qui,
conformément & leur pofitique principale en matiére dinvestissements, n'investissent
généralement pas dans des actifs qui doivent éire conservés conformement & l'article 19,
paragraphe (8), point a), de la lof du XX/XX/XX relative aux gestionnaires de fonds
dinvestissernent alfernalifs ou qui investissent généralement dans des émetteurs ou des
Sociétés non cotees pour eventusifement en acquérir Is contréle conformement & l'article
24 de ladite loi, le dépositaire peut également étre une entité de droit luxembourgeois qui
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a le statut de dépositaire professionnel d’actifs autres que des instruments financiers au
sens de larticle 26-1 de la loi du 5 avril 1993 relative au secteur financier.

{4) La responsabilité du dépositaire r'est pas affectée par le fait qu'il confie a un tiers tout
ou partie des actifs dont il a la garde.»

Art. 164, Au point d} de larticle 10 de la loi du 15 juin 2004 relative & la société
dinvestissement en capital 2 risque, aprés le mot « stafufs » sont ajoutés les mots « ou le
contrat social ».

Art. 165. Au paragraphe {3) de l'article 12 de la loi du 15 juin 2004 relative a |a société
dinvestissement en capital a risque, les mols « des sociélés en commandite, les
commandités » sont remplacés par les mots « des sociétés en commandite par actions, le ou
les associefs}) commandité(s) gérani(s), dans le cas des sociétés en commandite simple et
des sociélés en commandite spéciale, le ou les gérant(s) qu’il(s) soi(en)t ou non associe(s)
commandité(s) ».

Art. 166. L'article 14 de la loi du 15 juin 2004 relative a la societe d'investissement en capital
a risque est abrogé et remplacé par le fexte suivant :

« Art. 14. Le fait pour une SICAR d'élre inscrite sur fa liste visée & l'article 13 (1) ne doit
en aucun cas et sous quelque forme que ce soif, élre décrit comme une appréciation
positive faite par la CSSF de l'opportunité ou de la structure economique, financiére ou
Jjuridique d’un investissement dans la SICAR, de la qualiteé des titres ou parts d'intéréts ou
de la solvabilité de la SICAR. »

Art. 167. L'article 16 de la loi du 15 juin 2004 relative a la société d'invesfissement en capital
a risque est abroge remplacé par le texte suivant:

« Art. 16. (1) Les décisions a prendre par la CSSF en exécution de la présente lof sont
molivées et, sauf péril en la demeure, interviennent aprés instruction conifradictoire. Efles
sont nofifiées par lettre recommandeée ou signifides par voie d’huissier.

(2) Les décisions de la CSSF concernant l'octroi, le refus ou la révocalion des agréments
prévus par la présente loi ainsi que les décisions de fa CSSF concernant les amendes
d'ordre prononcées au litre de larficle 17 de la présente lof peuvent éire déférées au
tribunal administratif, qui statue comme juge du fond. Le recours doit étre introduit sous
peine de forclusion dans le délai d’un mois a partir de la nofification de la décision
aftaquée. »

Art. 168. L'article 19 de la loi du 15 juin 2004 relative a la société d'investissement en capital
a risque est modifié comme suit :

Au paragraphe (4) et & la premiére phrase du paragraphe (5), les mots « porteurs de fitres »
sont remplaceés a chague fois par le mot « investisseurs ».

La seconde phrase du paragraphe (5) est remplacée par le texte suivant :

« Cefte décision est prise, a condition que 'assemblée générale soit composée d'un nombre
d'investisseurs représentant la moitié au moins de la valeur de la mise constitutive ou du
capital social, & la majorité des deux fiers des voix des investisseurs présents ou
représentés. »

Au paragraphe (9), 3éme alinea, second tiret aprés les mots « aux créanciers, » sont ajoutés
les mots « ou aux investisseurs » et les mots «, aux porteurs de tifres ou associés » sont
supprimes.

Art. 169. A {'article 22 de |a loi du 15 juin 2004 relative & la société d'investissement en capital
A risque, aprés le moi « tifres » sont insérés les mots « ou parts d'intéréts ».
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Art. 170. L'article 26 de la loi du 15 juin 2004 relative a la société d'investissement en capital
a risque est modifié comme suit ;

Aprés le mot « fifres » sont insérés les mots « ou parts d'intéréts ».

La phrase est complétée par les mots suivants : « 8 de nouveaux investisseurs ».

Art. 171. A l'article 31 de [a loi du 15 juin 2004 relative & la société d'investissement en capital
a risque, apras le mot « fifres » sont inserés les mots « ou parts d'intéréts ».

Art. 172. 1l est inséré aprés larticle 45 de la loi du 15 juin 2004 relative g la société
d'investissement en capital & risque les nouvelles parties 1l et lll de la teneur suivante :

« Partie Il - Dispositions spécifiques applicables aux SICAR dont la gestion reléve
d’un gestionnaire agréé au titre du chapitre 2 de fa loi du XX/XX/XX relative aux
gestionnaires de fonds d’investissement alternatifs ou du chapitre Il de la directive
2011/61/UE

Art. 46. La présente partie s'applique par dérogation aux régles générales de la partie |
de la présente loi aux SICAR dont fa gestion reléeve d'un gestionnaire agréé au titre du
chapitre 2 de la loi du XXPOIXX relative aux gestionnaires de fonds d'investissement
alternatifs ou du chapitre If de la directive 20711/61/UE.

Art. 47. (1) Toute SICAR relevant de la présente partie doit étre gérée par un
gestionnaire, qui peut étre soit un gestionnaire établi au Luxembourg agréé au titre du
chapitre 2 de la foi du XXVXX/XX relative aux gesfionnaires de fonds d'investissement
alternatifs, soit un gestionnaire étabii dans un autre Etat membre ou dans un pays tiers et
qui est agréé au litre du chapitre Il de la directive 2011/61/UE, sous réserve de
l'application de l'article 66, paragraphe (3), de fadite directive lorsque la SICAR est gérée
par un gestionnaire établi dans un pays ters.

{2) Le gestionnaire doit éire déterminé conformément aux dispositions prévues a l'article
4 de la lof du XXDOGXX relative aux gestionnaires de fonds d'investissement alternatifs
respectivermnent conformément aux dispositions de l'article 5 de fa directive 2011/61/UE.
Le gestionnaire est:

a) soft un gestionnaire externe, gqui est la personne morale designée par la SICAR ou
pour le compte de la SICAR et qui, du fait de ceffe désignation, est chargé de gérer cette
SICAR; en cas de désignation d'un gestionnaire exferne, celui-ci doit éire agreé
conformément aux dispositions du chapifre 2 de la loi du XX2XX relative aux
gestionnaires de fonds d’investissement alternatifs respectivement conformément aux
dispositions du chapitre Il de la directive 2011/61/UE ;

b) soit, lorsque l'organe directeur de fa SICAR décide ne pas designer de gestionnaire
externe, la SICAR elfe-méme.

Une SICAR qui est gérée de maniére inferne au sens du présent arficle doit, oulre
lagrément requis au titre de lariicle 12 de la présenie loi, éfre agréée en tant que
gestionnaire au tifre du chapitre 2 de fa loi du XOUXX/XX relative aux gestionnaires de
fonds d'investissement alternatifs. La SICAR en question doit veiller en permanence au
respect de 'ensemble des dispositions de ladile lof, pour autant que ces dispositions Iui
sont applicables,

Art. 48. ’article 12, paragraphe (5) de la présente loi ne s'appligue pas dans 'hypothése
dune SICAR relevant de la présente partie qui a désigne un gestionnaire agréé au litre
du chapitre Il de la directive 2011/61/UE établi dans un autre Etat membre ou dans un
pays tiers, lorsque ce gestionnaire exerce a titre complementaire dans le cadre de fa
gestion de cette SICAR les fonctions d'adminisiration viseées au paragraphe (2}, point a),
de l'annexe | de ladite directive, sous réserve de P'application de l'article 66, paragraphe
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{3}, de fadite directive lorsque la SICAR esf gérée par un gestionnaire établf dans un pays
tiers.

Art. 49. (1} La garde des actifs d'une SICAR relevant de la présente partie doit étre
confise & un depositaire désigné conformément aux dispositions de l'article 19 de fa loi
du XXXX/XX relative aux gestionnaires de fonds d'investissement alternatifs.

(2) Le dépositaire doit, soit avoir son siege statutaire au Luxembourg, soit y avoir une
succursale, s'il a son siege statutaire dans un autre Etat membre de I'Union suropéenns.

(3) Sans prejudice de la disposition prévue au deuxiéme alinéa du présent paragraphe,
e dépositaire doit 8tre un établissement de crédit ou une entreprise d'investissement au
sens de la loi du 5 awril 1993 relative au secteur financier. Une entreprise
dinvestissement n'est éligible au fifre de dépositaire que dans la mesure ou cetfe
entreprise dinvestissement répond par ailleurs aux conditions prévues & l'arficle 19,
paragraphe (3), de la lof du XXOXX/XX relative aux gestionnaires de fonds
d'investissement alternatifs.

Pour les SICAR pour lesquefles aucun droif au remboursement ne peut éfre exercé
pendant une periode de cing ans suivant la date des investissements initiaux et qui,
conformément & leur politique principale en matiére dinvestissements, n’investissent
generalement pas dans des actifs qui doivent étre conservés conformément a larticle
18, paragraphe (8), point a), de la loi du XX/XX/XX relative aux gestionnaires de fonds
dinvestissement alternatifs ou qui investissent généralement dans des émetteurs ou des
sociétés non cotées pour éventuellement en acquérir le conirdle conformément a larficle
24 de ladite loi, le dépositaire peut également éire une entité de droif luxembourgeois qui
a le statut de dépositaire professionnel d’actifs autres que des instruments financiers
visé a l'article 26-1 de fa loi du § avril 1993 relative au secteur financier.

(4) Le dépositaire est tenu de fournir a la GSSF sur demande toutes les informations que
le dépositaire a obtenues dans l'exercice de ses fonctions et qui sont nécessaires pour
permetire a la CSSF de surveiller le respect de la présente lof par la SICAR.

{5) Les missions ef la responsabilité du dépositaire sont définfes suivant les regles
confenues dans larficle 19 de la foi du XOIXXIXX relative aux gestionnaires de fonds
d’investissement alternatifs. »

Art. 50. Sans prejudice de Papplication des dispositions de l'article 5 (3) de la présente
loi, 'évaluation des actifs des SICAR relevant de fa présente partie se faft conformément
aux regles contenues a larticle 17 de fa lof du XX/XXK/XX relative aux gestionnaires de
fonds d'investissement alternatifs et dans les actes déléguss prévus par fa directive
2011/61/UE.

Art. §1. Par dérogation a larticle 24, paragraphe (2), de la présente loi, le contenu du
rapport annuel des SICAR relevant de la présente partie est régi par les régles figurant
aux articles 20 et 26 de la loi du XXDOUXX relative aux gestionnaires de fonds
dinvestissement alternatifs et dans les actes déléguées prévus par la directive
2011/61/UE.

Art. 52. En ce qui concerne les informations a communiquer aux investisseurs, les
SICAR relevant de la présente partie doivent se conformer aux régles contenues &
Particle 21 de la loi du XX/XX/XX refative aux gestionnaires de fonds dinvestissement
allernatifs et dans les actes délégués prévus par la directive 2071/61/UE.

Art. 53. La CSSF peut demander aux SICAR relevant de la présente partie de fournir
toute information visée a larticle 24 de la directive 2011/61/UE.

Art. 54. [ a commercialisation par le gestionnaire dans I'Union europeéenne des tifres ou
parts dintéréts des SICAR relevant de fa présente partie ainsi que la gestion sur une
base transfrontafiére de ces SICAR dans I'Union européenne sont régies par les



dispositions énoncées au chapitre 6 de la loi du XX/XX/XX relative aux gestionnaires de
fonds dinvestissement alternatifs pour les SICAR gérées par un gestionnaire etabli au
Luxembourg, respectivement par les dispositions énoncées aux chapitres Vi et Vif de la
directive 2011/61/UF pour les SICAR gérées par un gestionnaire établi dans un autre Etat
membre ou dans un pays tiers, sous réserve de l'appfication de l'article 66, paragraphe
(3), de ladite directive lorsque la SICAR est gérée par un gestionnaire établi dans un pays
tiers.

Partie il - Dispositions transitoires

Art. 55. Les SICAR créées avant le 22 juillet 2013 disposent d'un délai jusquau 22 juillet
2014 pour se mettre en conformité avec ['article 7bis de la présente foi.

Art. 56. (1) Sans préjudice des dispositions transitoires prévues a l'article 58 de la loi du
XOUXXIXX relative aux gestionnaires de fonds d'investissement alternatifs, les SICAR
dont la gestion reléve d’'un gestionnaire agréé au titre du chapitre 2 de la loi du XX/XX/XX
relative aux gestionnaires de fonds d'investissement alternatifs ou du chapitre Il de la
directive 2011/61/UE, créées avant le 22 juillet 2013 auront jusqu’'au 22 juillet 2014 pour
se conformer aux dispositions de la partie If de la présente loi.

(2) Sans préjudice des dispositions transitoires prévues a larticle 88 de la loi du
XXIXXIXX relative aux gestionnaires de fonds dlinvestissemnent alternalifs, les SICAR
dont la gestion reléve d'un gestionnaire agréé au titre du chapitre 2 de la lof du XXXX/XX
relative aux gestionnaires de fonds d'investissement alternatifs respectivement du
chapitre 2 de la directive 2011/61/UE, créées entre le 22 Juillet 2013 et le 22 juillet 2014,
se qualifient comme FIA au sens de la lof du XX/XX/XXXX relative aux gestionnaires de
fonds dinvestissement alternatifs & partir de feur date de création. Ces SICAR doivent se
conformer aux dispositions figurant & la partie Il de la présente lol & partir de leur création.
Par dérogation & ce principe, ces SICAR créées enire le 22 juillet 2013 et le 22 juillet
2014 avec un gestionnaire externe existant avant le 22 juillet 2013, disposent jusqu'au 22
juillet 2014 au plus tard pour se conformer & la partie Il de la présente loi.

(3) Toutes les SICAR dont la gestion reléve d’un gestionnaire agree au litre du chapitre 2
de la loi du XXPOXIXX relative aux gestionnaires de fonds d'investissement alternatifs
respectivement du chapitre 2 de la directive 2011/61/UE créges apres fe 22 juillet 2014
seront de plein droit régies par la partie If de /a présente ioi. Ces SICAR dont la gestion
reléve d'un gestionnaire agréé au titre du chapitre 2 de la loi du XXXXX/XX relative aux
gestionnaires de fonds d'investissement alternalifs respectivement du chapitre Il de la
directive 2011/61/UE, ou le cas échéant leur gestionnaire, sonf soumises de plein droit
aux dispositions de la loi du XXOOUXXXX relative aux gestionnaires de fonds
d'investissement alternalifs.

(4) Les SICAR dont la gestion reléve d'un gestionnaire agréé au lifre du chapitre 2 de la
foi du XX/XX/XX relative aux gestionnaires de fonds dinvestissement alternatifs
respectivement du chapitre 2 de la directive 2011/61/UE crégées avant le 22 juillef 2013
qui se qualifient au sens de la loi du XX/XX/XXXX relative aux gestionnaires de fonds
dinvestissement alternatifs comme FIA de type fermeé et qui ne realisent pas
dinvestissements supplémentaires aprés cefte date, peuvent ne pas se conformer aux
dispositions découfant de la partie ii de la presente I0i,

(5) Les SICAR dont la gestion reléve d’'un gestionnaire agréeé au titre du chapitre 2 de la
loi du XX/XXXX relative aux gestionnaires de fonds d'investissement alternalifs
respectivermnent du chapitre 2 de la directive 2011/61/UE qui se qualifient au sens de la lof
du XXPXKXXXX relative aux gestionnaires de fonds dinvestissement alternatifs comme
FIA de type fermé et dont la période de souscription pour les investisseurs s'est terminée
avant le 22 juillet 2011 et qui sont constituées pour une période expirant au plus tard trois
ans apres le 22 juillet 2013, peuvent ne pas se conformer aux dispositions de la loi du
XXIXXDOOOK relative  aux  gestionnaires de fonds dinvestissement alternatifs, a
I'exception de I'article 20 et, le cas échéant, des articles 24 a 28 de la loi du XX/XXXKXXX
relative aux gestionnaires de fonds d'investissement alternatifs, ou de soumstire une
demande aux fins d'obtenir un agrément au titre de la loi du XXXXIXXXX relative aux
gestionnaires de fonds d'investissement alfernatifs. ».
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Section 4 — Dispositions modificatives de la loi du 13 juillet 2005 relative aux
institutions de retraite professionnelle sous forme de société d’épargne-pension a
capital variable (sepcav) et d’association d’épargne-pension {assep)

Art. 173. A [a suite du point 24° de larticle 1% de la loi du 13 juillet 2005 relative aux
institutions de retraite professionnelle sous forme de sepcav st d'assep est inséré un nouveau
point 24°bis de la feneur suivante ;

« 24°bis « directive 2011/61/UE »: « la directive 2011/61/UE du Parlement européen et
du Conseil du 8 juin 2011 sur les gestionnaires de fonds d'investissement aliernatifs et
modifiant les directives 2003/41/CE et 2009/65/CE ainsi que les réglements (CE) n°
1060/2009 et (UE} n® 1095/2010; ».

Art. 174. Le premier alinéa du paragraphe (1) de I'article 23 de la loi du 13 juillet 2005 relative
aux institutions de retraite professionnelle sous forme de sepcav et d'assep est abrogé et
remplacé par le texte suivant

« Les statuts peuvent prévoir que la sepcav délegue fa gestion de l'actif a un ou plusieurs
gestionnaires d’actif établis au Luxembourg ou dans un autre Efat membre et diiment
agréés pour la gestion de portefeuille dinvestissement, conformément aux directives
2009/65/CE, 2004/39%/CE, 2006/48/CE, 2002/83/CE, 2003/41/CE et 2011/61/UE, ainsi
qu'a ceux visés a larticle 2, paragraphe 1 de fa directive 2003/41/CE. Pour ce qui est de
la diractive 2009/138/CE, sont visées uniqument les entreprises d’assurance directe vie.»

Art. 175. Le premier alinéa du paragraphe (1) de l'article 47 de la loi du 13 juillet 2005 relative
aux institutions de retraite professionnelle sous forme de sepcav et d’assep est abroge et
remplacé par le texte suivant:

« Les statuts peuvent prévoir que l'assep délégue la gestion de Pactif & un ou plusieurs
gestionnaires d’actif établis au Luxembourg ou dans un autre Efat membre et diment
agrées pour la gestion de portefeuille dinvestissement, conformément aux directives
2009/65/CE, 2004/39/CE, 2006/48/CE, 2002/83/CE, 2003/41/CE ef 2011/61/UE, ainsi
qu’'a ceux visés a larticle 2, paragraphe 1 de la directive 2003/41/CE. Pour ce qui est de
la directive 2009/138/CE, sonf visées uniqument les entreprises d’assurance directe vie.»

Section 5 — Dispositions modificatives de la loi du 13 juillet 2005 concernant les
activités et la surveillance des institutions de retraite professionnelle

Art. 176. A la suite du point 15° de l'article 1% de la loi du 13 juiliet 2005 concernant les
activités et la surveillance des insiitutions de retraite professionnelle est inséré un nouveau
point 15°bis libellé comme suit :

« 15°bis « directive 2011/61/UE »: « la directive 2011/61/UE du Parlement suropéen et
du Conseil du 8 juin 2011 sur les gesifionnaires de fonds d'investissement afternatifs et
medifiant les directives 2003/41/CE et 2009/65/CE ainsi que les réglements (CE) n°
1060/2009 et (UE) n° 1095/2010; ».

Art. 177. Le point b) du paragraphe (3) de V'article 2 de Ia loi du 13 juillet 2005 concernant les
activités et la surveillance des institutions de retraite professionnelle est abrogé et remplacé
par le texte suivant:

« b) institutions qui relévent de la directive 73/239/CEE, de la directive 2009/65/CE, de la
directive 2004/39/CE, de fa directive 2006/48/CE, de la dirsctive 2002/83/CE et de la
directive 2011/61/UE; ».



Section 6 - Dispositions modificatives de la ot du 5 avril 1993 relative au secteur
financier

Art. 178. Il est inséré dans la loi du 5 avril 1993 relative au secteur financier un nouvel article
25-1 de la teneur suivante :

« Art. 26-1. Les dépositaires professionnels d'actifs autres que des instruments
financiers,
(1) Sont dépositaires professionnels d'aclifs autres que des instruments financiers les
professionnels dont l'activité consiste & agir comme dépositaire pour :
- des fonds d'investissement spécialisés au sens de la loi du 13 février 2007,
- des sociétés d'investissernent en capital & risque au sens de la loi du 15 juin
2004,
- des fonds d'investissement alternatifs au sens de la directive 2011/61/UE,

pour lesquels aucun droit au remboursement ne peut élfre exercé pendant une
période de cing ans suivant la date des investissements initiaux et qui, conformément
a leur polifique principale en matiére dinvestissements, n'investissent généralement
pas dans des aclifs qui doivent éire conservés conformément a larticle 19,
paragraphe 8, point a) de la lof du XX/XX/XX relative aux gestionnaires de fonds
dinvestissement alternatifs, ou quf investissent généralement dans des émetteurs ou
des sociétés non cotées pour éventueliement en acquérir le contréle conformément a
Particle 24 de fa loi du XX/XX/XX relative aux gestionnaires de fonds dinvestissement
alternatifs.

Les dépositaires professionnels d’aclifs auires que des instruments financiers
peuvent également assurer par delégation la garde pour des actifs autres que des
liquidites ou des Instruments financiers dont la conservation peut éire assurée,
lorsque celte mission leur est déléguée par le dépositaire unique dun fonds
d'investissement alternatif au sens de la directive 2011/61/UE.

(2) L'agrément pour lactivité de dépositaire professionnel d'aclifs autres que des
instruments financiers ne peut éfre accordé qu'a des personnes morales. Il est
subordonné a la justification d’un capital social souscrit et libéré d'une valeur de 500.000
euros au moins. »

Art. 179. L'article 28-8 de fa loi du 5 avril 1993 relative au secteur financier est complété par
un nouveau paragraphe (3) dont Ia teneur est [a suivante :

« {3) Les professionnels agréés en tant que gestionnaires d’'OFPC non coordonnés en
vertu du présent article, qui exercent avant fe 22 juiflet 2013 I'activité de gestion de fonds
dinvestissement alternatifs au sens de la directive 2011/61/UE, disposent d'un délai
Jjusqu'au 22 juillet 2074 pour se mellre en conformite avec les exigences de la lof du
XXIXXIXX relative aux gestionnaires de fonds d’investissement alternatifs, notamment
en demandant le cas échéant un agrément au tifre du chapitre 2 de ladite loi. »

Section 7 — Dispositions modificatives de Ia loi du 12 novembre 2004 relative a la lutte
conftre le blanchiment et contre le financement du terrorisme

Art. 180. Le paragraphe (1) de l'article 2 de la loi du 12 novembre 2004 relative & la [utte
confre le blanchiment et contre le financement du terrorisme est modifie comme suit

a) Au point 4., les mots « parts ou actions » sont remplacés par les mots « parts, titres ou
parts d'interéts » et la référence a la loi du 20 décembre 2002 concernant les
organismes de placement collectif est remplacee par une référence a la loi du 17
décembre 2010 concernant les organismes de placement collectif.
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b} Au point 5., les mots « des parts ou des actions » sont remplacés par les mofs « des
parts, des titres ou des paris d'interéts » et la référence a la loi du 20 décembre 2002
concernant les organismes de placement collectif est remplacée par une référence a la
loi du 17 décembre 2010 concernant les organismes de placement collectif.

c} Il estinséré un point 6 quienquiss. nouveau de la teneur suivante :

« 6 quinquies. les gestionnaires de fonds d'investissement alternatifs régis par fa loi du
XXIXXIXX relative aux fonds d'investissement alfernatifs ef qui commercialisent des
parts, titres ou parts d’intéréts de fonds d'investissement alternatifs ou qui exercent des
gctivités additionnelles ou auxiliaires au sens de larlicle 5, paragraphe (4) de ia loi du
XXX X relative aux fonds dlinvestissement alternatifs; ».

Section 8§ — Disposition modificative de la loi du 23 décembre 1998 portant création
d’'une commission de surveillance du secteur financier

Art. 181. L'article 2 de la loi du 23 décembre 1998 portant création d'une commission de
surveillance du secteur financier est modifié comme suit :

Au 1% alinéa du paragraphe (1), aprés les termes « des PSF au sens de la fof du 5 avril 1993
refative au secteur financier, » sont inserés les termes « des gestionnaires de fonds
d'investissement alternatifs agréés au titre de la loi du XOUXX/XX relative au gestionnaires de
fonds d'investissement alternatiis, ».

Section 9 — Dispositions modificatives de la loi du 10 aciit 1915 concernant les
sociétés commerciales

Art. 182, L'article 2 de [a loi du 10 aolt 1915 concernant les sociétés commerciales est
medifié comme suit ;

- Lalinea 4 actuel devient I'alinea 6 et 'alinéa 6 actuel est supprime.
- L'alinéa 5 est remplacé par le texte suivant :

«/l 'y a en oulre des sociétés commerciales momentanées, des sociétés
commerciales en participation, et des sociétés en commandife spéciale qui ne
consfituent pas une individualité juridique distincte de celle des associés. »

Art, 183. L'article 4 de la loi du 10 aolif 1915 concemant les sociétés commerciales est
modifié comme suit :

Au premier alinéa, premiere phrase, a la suite des mots « les sociétes coopératives » est
insérée une virgule et le mot « ef » est supprimé. A la suite des mots « /es sociéfes civifes »
sont insérés les mots « ef les sociétés en commandite speciale ». Dans la deuxiéme phrase
du méme alinéa a la suite des mots « fes sociétés civiles » est insérée une virgule et le mot
« ef » est supprimé ; la phrase est complétée par les mots « les sociétes en commandite
simple et les socigtés en commandite spéciale».

Art. 184. L'article 5 de la loi du 10 aoiit 1915 concernant les sociéiés commerciales est
modifié comme suit :

A la suite des mots « Les acfes de socigte en nom collectif » est insérée une virgule et e mot
« et » est supprimé. A la suite des mots « société en commandite simple » sont ajoutés les
mots « ef de sociéié en commandite spéciale ».

Art. 185, L'article 6 de la loi du 10 aolt 1915 concernant les socigtés commerciales est
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remplacé par la disposition suivante :
« Art. 6. L'extrait doif, sous peine des sanctions établies a larticle 10, contenir:

1) la désignation précise des associés solidaires ;

2) Ia raison sociale ou dénomination de la société, ainsi que lindication de son objet
et celle du fieu o elle a son siege social ;

3) la désignation des gérants, lsur pouvoir de signature ainsi que, pour ce qui est de
la sociéte en nom collectif, lindication de la nature et des limites de leurs pouvoirs ;

4) I'époque ot la société doit commencer et celle ol elle doit finir. »

Art. 186. L'article 11bis de la loi du 10 aolt 1915 concernant les sociétés commerciales est
modifié comme suit :

Au paragraphe § 1, 3) a), a [a suite des mots « des sociétés & responsabilité limitée » sont
insérés une virgule et les mots « des sociéfes en commandite simple, des sociétés en
commandite spéciale ».

Le paragraphe § 1, 3) ¢} est complété par les mots suivants « ainsi que, le cas échéant, dans
les sociélés en commandite spéciale ».

Art. 187. L'article 13 de la loi du 10 aclt 1815 concernant fes sociétés commerciales est
remplacé par la disposition suivantes :

« Art. 13. Les sociétés commerciales momentanées et les sociétés commerciales en
participation ne sont pas sujeffes aux formalités prescrites pour les sociétés
commerciales dotées de la personnalité juridique.

Elles se constatent par les modes de preuve admis en matiére commerciale. »

Art. 188. La section 1ll « Des Sociétés en commandite simple » de loi du 10 aoGt 1915
concernant les sociétés commerciales est remplacée par une nouvelle section dont la teneur
est la suivante :
« Section lll.- Des sociétés en commandite simple et des sociétés en commandite
spéciale
Saus-section 1.- Des sociétés en commandite simple
Art. 16. (1) La société en commandite simple est celle que contractent, pour une durée
liritee ou illimitée, un ou plusieurs associés commandités indéfiniment st solidairement
responsables des engagements sociaux, avec un ou plusieurs associés commanditaires
qui n'engagent qu'une mise déterminée, constitutive de parts d’intéréts, représentées oy
non par des titres conformement aux modalités prévues par le contrat social.
{2) Les apports des associés & la sociélé peuvent prendre la forme d'apports en
numeraire, en nature ou en industrie. La réalisation des apports, en ce compris

l'admission de nouveaux associés en dehors du cas d'une cession de parts d'intéréis, se
fera selan les conditions et formalités prévues au contrat social.

(3) La societé peut émettre des titres de créance.

(4) Sauf disposition contraire du contrat social, un associé commandité peut également
éfre associé commanditaire.

(5) La société est soit qualifiée par une dénomination particuliére, soit désignée sous une
raison sociale comprenant les noms d'un ou de plusieurs associés.

{6) Toute société en commandite simple doit tenir un registre confenant :

{a) une copie intégrale ef corforme du contrat social de la société dans une version a
Jour ;

(b) une liste de fous les associes, indiquant les nom, prénoms, professions ef adresse
privée ou professionnelle des associés, ou sl s'agit de personnes morales, leur
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dénomination sociale ou leur raison sociale, leur forme juridique, leur adresse précise et
le numéro d'immatriculation au registre de commerce et des sociétés si fa légisiation de
I"Etat dont la sociéte reléve prévoit un tel numéro, ainsi que les parts d'intéréts détenues
par chacun ;

(c) la mention des cessions de parts d'intéréls émises par la sociéte et la date de la
netification ou acceplation de telles cessions.

Tout associé peut prendre connaissance de ce registre, sous réserve des limitations
prévues par le contrat socfal.

(7) La nullité d'une sociéte en commandite simple ne peut étre prononcés que dans les
cas sufvants :

1} si l'acte constitutif ne contient aucune indication au sujet de la raison sociale ou
dénomination de la société ou de son objet social ;

2) si l'objet social est illicite ou coniraire a l'ordre public |

3} si la société ne comprend pas au moins un associé commandité et un associé
commanditaire distincts valablement engages.

Les articles 12quater a 12sexies s'appliquent.

Art. 17.

La gérance de la société en commandite simple appartient a un ou plusieurs gérants,
associés commandités ou non, désignes conformément au conlrat social.

Les gérants qui n'ont pas la qualite d'associé commandité ne sont responsables que de
Pexécution de leur mandat et des fautes commises dans leur gestion. Leur responsabilité
est régie selon les regles prevues a l'article 59.

Sans préjudice de larticle 18 alinéa 6, le contrat social peut permeltre aux géranis de
deléguer feurs pouvoirs & un ou plusieurs mandataires qui ne sont responsables que de
l'exeécution de leur mandat.

A moins que le contrat social n'en dispose autrement, chaque gerant peuf accomplir au
nom de la société tous les actes nécessaires ou utiles a I'accomplissement de [objet
social. Les restrictions apportées par le contrat social aux pouvoirs des gerants ne sont
pas oppesables aux tiers méme si elles sont publiees. Toutefois, le contrat social peut
donner qualité & un ou plusieurs gérants pour représenter la société, seul ou
conjointement, et cette clause est opposable aux tiers dans les conditions prevues par
P'arficle 9.

La societé est lice par les actes accomplis par le ou les gérants méme si ces acfes
excedent 'objet social a moins qu'elle ne prouve que le tiers savait que l'acte dépassait
l'objet social ou quiil ne pouvait lfignorer, compte tenu des circonstances.

Chaque gérant représente la sociéle a I'égard des tiers et en justice, en demande ou en
défense.

Les exploits pour ou contre la société sont valablement faits au nom de la société seule.

Art. 18

Un associé commanditaire peut conclure foute opération avec ia société en commandite
simple sans que son rang de créancier chirographaire ou privilegié, selon les termes de
F'opération considérée, ne soit affecté du seul fait de sa qualité d'associé commanditaire.

L 'associé commanditaire ne peut faire aucun acte de gestion a 'égard de ters.

L 'associé commanditaire est solidairernent ftenu, & Il'égard des ftiers, de fous les
engagements de la société auxquels il aurait participé en contravention a la prohibition de
I'alinéa précédent.

Il est egalement tenu solidairement a I'égard des tiers, méme des engagements auxquels
il maurait pas participé, s'il a habituellement fait des actes de gestion & l'égard de ceux-ci.
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Ne constituent pas des actes de gestion prohibés au litre du présent article, sans que
cetfte liste ne soit limitative, l'exercice des prérogatives d'associé, les avis et les conseils
donnés a la société, & ses eniites affiliées ou a leurs gérants, les actes de contréle et de
surveillance, l'octroi de préts, de garanties ou slretés ou toute aufre assistance 3 la
societé ou a ses entités affifiées, les autorisations donnees aux gérants dans les cas
prévus dans le confrat social pour les actes qui excedent leurs pouvoirs ainsi que tous
autres actes ne pouvant raisonnablement induire un tiers en erreur sur 'stendue de
Pengagement de 'associé commanditaire.

L'associé commanditaire peut agir en qualité de gérant, administrateur ou mandataire
d’un gérant de la société, méme associé commandité, ou prendre la signature sociale de
ce dernier, méme agissant en tant que representant de la société, sans encourir de ce fait
une responsabifite indéfinie et solidaire des engagements sociaux & condition que la
qualité de représentant en laquelle il intervient soit indiquée.

Art. 19

Les distributions et remboursements aux associés, ainsi que les conditions dans
lesquelles la société en commandite simple peut demander leur restitution, sont régis par
le contrat social.

Un associe ne peut étre exclu du partage des profits ou affranchi de sa part des pertes
que dans les cas expressément prévus au contrat social.

A défaut de dispositions contraires dans le contrat social, la part de chague associé dans
les benéfices et pertes de la société est en proportion de ses parts dintéréts.

Art. 20.

A défaut d'autres dispositions dans le contrat social, les droits de vote de chaque associé
sont en proportion de ses parts d'intéréts.

Le conirat social défermine les décisions qui doivent étre prises collectivement par les
associes dans les formes et selon les conditions quil prévoit. A défaut de telles
stipulations dans fe contrat social :

1. les decisions des asscciés sont prises en assemblées génédrales ou par
consultation écrite au cours de laguelle chaque associé recevra le texte des résolutions
ou décisions a prendre expressément formulées et émesitra son vote par écrit ;

2. foute décision n'est valablement prise qu’a la majoriteé des votes émis, quelle que
soit la portion des parts dintéréls représentées, sauf pour les modifications du contrat
social qui ne sont adoptées que par l'assentiment d'associés représentant les trois quarts
des parts dintéréls et dans fous les cas par ['assentiment de fous les associés
commandités ;

3. ces assemblees ou consultations écrites peuvent éire convoquées ou initiées par e
ou les gérants ou par des associés représentant plus de la moitié des parts d'intéréts.

Quinze jours ou fout autre délai plus long prévu au conirat socfal avant la date & laquelie
les associes doivent statuer sur les comptes annuels, les associés peuvent prendre
connaissance el obtenir copie au siege social:

1° des comptes annuels ;
2° du rapport de gestion ;
3° du rapport des réviseurs d’enireprises agréés, le cas échéant ;

4° de toute aufre information prévue au conirat social.

Art. 21.

Les parts dinteréts d'associés commanditaires ne peuvent, a peine de nuliifé, étre
cédées, démembréss ou nanties qu'en conformité avec les modalités ef dans les formes
prévues par le contrat social. A défaut de telles modalités, toute cession, tout
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démembrement ou nantissement autre qu'une transmission pour cause de mort, requiert
Fagrément du ou des associes commandités.

Les parts d’intéréis d’associés cornmandités ne peuvent, a peine de nullité, étre cédées,
demembrées ou nanties qu'en conformité avec les modalités et dans les formes prévues
par le conirat social, mais la cession, le demembrerment ou le nantissement autre qu'une
transmission pour cause de mort requiert, a defaut d’autres dispositions, agrément des
associés donné aux conditions prévues par le conirat social pour la modification de ce
dernier.

Les cessions, demembrements ou nantissements de paris d'intéréis ne sont opposables
a la société et aux tiers qu'apres avoir été notifiés a la société ou acceptés par effe. lls ne
peuvent cependant avoir d'effet vis-a-vis des liers quant aux engagements sociaux
antérieurs a leur publication, sauf lorsque le tiers en avait connaissance ou ne pouvait les
ignorer.

Le contrat social peut autoriser la gérance ou les associés a réduire ou a rachefer, en tout
ou en partie, le cas échéant sur demande d’'un ou plusieurs associés, les parts d'intéréts
d’'un ou plusieurs associés et en définir les modalités.

Art. 22,

Dans le cas du déces, de la dissolution, d'incapacite légale, de révocation, de démission,
d'empéchement, de faillite ou d'autres situations de concours dans le chef de I'associé
commandite, sl n'y en a pas d’autre et s'il 2 été stipulé que la société continuerait, il sera
pourvu a son remplacement. A défaut de dispositions spécifiques a cet égard dans le
contrat social, le magistrat présidant la chambre du iribunal d’arrondissement siégeant en
matfere commerciale peut désigner, a la requéte de tout intéressé, un administrateur
provisoire, associeé ou non, qui seul fera les actes urgents et de simple administration,
jusqu’d la réunion des associés, que cel administrateur devra convogquer dans les
meilleurs delais. L'administratour n'est responsable que de lexécution de son mandat.
Tout intéressé peut faire opposition & lordonnance | 'opposition est signifieée a la société
ainsi qu'ad la personne désignée et a celle qui a requis la désignation. Elfe est jugée en
référé.

Sous - seclion 2.- Des sociétés en commandite spéciale

Art. 22-1. (1) La société en commandite spéciale est celfe que contractent, pour une
durge limitée ou illimitée, un ou piusieurs associés commandités indéfiniment et
solidairermnent responsables des engagements sociaux, avec un ou plusieurs associés
commanditaires qui n'engagent qu'une mise déterminée constitulive de parts d’intéréts,
représentée ou non par des fitres, conformément aux rnodalités prévues par le contraf
social.

(2) La societé en commandite spéciale ne consfitue pas une individualité juridique
distincte de ses associés. Elle est soit qualifiée par une dénomination pariiculiers, soit
designee sous une raison sociale comprenant les noms d'un ou de plusietrs associés.

(3) Les apports des associés & la société en commandife spéciale peuvent prendre ia
forme d'apports en numéraire, en nature ou en industrie. La réalisation des apports, en ce
compris 'admission de nouveaux associés en dehors du cas d'une cession de paris
d'intéréfs, se fait selon les condifions et formalités prévues au contrat social.

(4) La société peut émelire des titres de créance.

(5) Sauf disposition contraire du contrat social, un associe commandité peut également
étre associé commanditaire.

(6) Toute société en commandite spéciale doit tenir un registre contenant :
(a) une copie intégrale et conforme du conirat social de la sociéfe dans une version &
jour ;

(b) une liste de fous les associés, indiquant fes nom, prénoms, professions et adresse
privée ou professionnelle des associés, ou sl s'agit de personnes morales, leur
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dénomination sociale ou leur raison scciale, leur forme juridique, leur adresse précise et
le numéro dirmmatriculation au registre de commerce et des sociétés si la législation de
PEtat dont ia société reléve prévoit un fel numéro, ainsi que les parts d'intéréts détenues
par chacun ;

{c) la mention des cessions de parts d'inféréts émises ef la date de la nofification ou
acceptation de telles cessions.

Tout associé peut prendre connaissance de ce regisire, sous réserve des limitations
prévues par e contrat social.

(7} Le domicile de toute sociéié en commandite spéciale est situé au siége de son
administration cenirale. L'administration cenfrale est présumée, jusqu’a preuve du
contraire, coincider avec le lieu du siége stalutaire tef qu'indiqué dans son contrat social.

(8) La nufiite d'une société en commandite spéciale ne peut éfre prononcée que dans les
cas sufvants :

1) si l'acte constitutif ne contient aucune indication au sujet de la raison sociale ou
dénomination de la société ou de son objet social ;

2) si l'objet social est illicite ou contraire a l'ordre public ;

3) si la societé ne comprend pas au moins un associé commandité et un associg
commanditaire distincts valablement engagés. Les articles 12quater & 12sexies
s'appliquent.

Art. 22-2. (1) Les inscriptions et autres formalités refatives aux biens mis en commun au
sein de la société en commandite spéciale ou sur lesquels elle a quelque droit sont faites
au nom de la société en commandite spéciale.

(2) Les biens mis en commun au sein de la société en commandite spéciale répondent
exclusivement des droits des créanciers nés a l'occasion de la consfitution, du
fonctionnement ou de la liquidation de la sociéts.

Art. 22-3.

La gérance de fa société en commandite spéciale appartient & un ou plusieurs gérants,
associés commandifés ou non, désignés conformément au conlrat social.

Les gerants qui n'ont pas la qualité d'associé commandité ne sont responsables que de
l'exécution de leur mandat et des fautes commises dans leur gestion. Leur responsabilité
est regie selon lss regles prévues a l'article 58.

Sans préjudice de larticle 22-4 alinéa 6, le conirat social peut permettre aux gérants de
déléguer leurs pouvoirs a un ou plusieurs mandataires qui ne sont responsables que de
l'exécution de leur mandat.

A moins que le contrat social n'en dispose autrement, chaque gérant peut accomplir au
nom de la société tous les actes nécessaires ou uliles & l'accomplissement de I'objet
social. Les resirictions apportées par le conirat social aux pouvoirs des gerants ne sont
pas opposables aux tiers méme si elles sont publiges. Toutefois, e contrat social peut
donner qualité a un ou plusieurs gérants pour représentsr la société, seul ou
conjointement, ef celte clause est opposable aux tiers dans les conditions prévues par
l'article 9.

La société est lide par les actes accomplis par le ou les gérants méme si ces actes
excedent 'objet social a moins qu’il ne soit prouvé que le tiers savait que I'acte dépassait
l'objet social ou qu'il ne pouvait Pignorer, compte tenu des circonstances.

Chaque gérant représente la sociéte a 'égard des tiers et en justice, en demande ou en
defense.

Les exploits pour ou contre la société en commandite spéciale sont valablernent faits au
nom de la société en commandite spéciale seule, représentée par 'un de ses gerants.



Art. 22-4.

Un associé commanditaire peut conclure toute opération avec fa société en commandite
speciale sans que son rang de créancier chirographaire ou privilégié, selon les termes de
f'opération considéree, ne soft affecté du seul fait de sa qualité d’associé commanditaire.

L'associé commanditaire ne peut faire aucun acte de gestion & I'égard de tiers.

L'associé commanditaire est solidairement tenu, a ['égard des tiers, de tous les
engagements de la sociéte auxquels il aurait participé en contravention a la prohibition de
l'alinéa précédent.

Il est également tenu solidairement & l'égard das tiers, méme des engagements auxquels
il n'aurait pas participé, s'if a habituellement fait des actes de gestion a 'égard de ceux-ci.

Ne constituent pas des actes de gestion prohibés au tilre du présent article, sans que
cette liste ne soit limitative, l'exercice des prérogatives d’associé, les avis et les conseils
donnés a la société en commandite spéciale, a ses entités affiliées ou a leurs gérants, les
actes de conlréle et de surveillance, l'octroi de prétfs, de garanties ou siiretés ou toute
aufre assistance a la société en commandite spéciale ou & ses entités affiliées, les
autorisations données aux gérants dans les cas prévus dans le contrat social pour les
actes qui excédent leurs pouvoirs ainsi que fous aulres actes ne pouvant
raisonnablement induire un fiers en erreur sur I'étendue de Pengagement de l'associé
commanditaire.

L'associé commanditaire peut agir en gualité de gérant, administrateur ou mandataire
dun gérant de la société en commandite spéciale, méme associé commandité, ou
prendre la signature sociale de ce dernier, méme agissant en tant que représentant de la
société en commandite spéciale, sans encourir de ce fait une responsabilité indéfinie ef
solidaire des engagements sociaux & condition que la qualité de représentant en laquelle
il intervient soit indiquée.

Art, 22-5.

Les distributions et remboursements aux associés, ainsi que les conditions dans
lesquelfes la société en commandite spéciale peut demander leur restitution, sont régis
par le contrat social.

Un associé ne peut étre exclu du partage des profits ou affranchi de sa part des pertas
gue dans les cas expressément prévus au contrat social.

A défaut de dispositions contraires dans le contrat social, fa part de chaque associé dans
les bénéfices ef pertes de la société en commandite spéciale est en proportion de ses
parts diintéréts.

Art. 22-6.

A defaut d’autres dispositions dans le contrat social, les droits de vote de chaque associé
sont en proportion de ses parts d'intéréts.

Le contrat social détermine les décisions qui doivent étre prises collectivement par les
associés dans les formes et selon les conditions qu'il prévoit. A défaut de telles
stipulations dans e contrat social :

1. les décisions des associés sont prises en assembiées genérales ou par consulitation
écrite au cours de laquelle chaque associé recevra le texte des résolutions ou
décisions a prendre expressement formulées et émettra son vote par écrit ;

2. toute decision n'est valablement prise qu'a la majorité des vofes émis, quelle que
soit fa portion des parts d'intéréts représentées, sauf pour les modifications du contrat
social qui ne sont adoptées que par I'assentiment d’associes représentant les trois
quarts des parts d'intéréts et dans fous les cas avec [l'assentiment de tous les
associés cornmandités ;

3. ces assemblées ou consulfations écrites peuvent éire convoquées ou inifiées par le
ou les gerants ou, par des associés représentant plus de la moilié des parts



dintéréts.

L'information a soumettre aux associés se limite a celle prevue par le contrat social.

Art. 22-7.

Les parts d'intéréts d’associés commanditaires ne peuvent, a peine de nullité, éfre
cédées, démembrées ou nanties qu’en conformité avec les modalités et dans les formes
prévues par le conirat social. A défaut de felles modalités, toule cession, tout
démembrement cu nantissement autre quune transrmission pour cause de mort, requiert
l'agrément du ou des associés commandités.

Les parts d'interéts d'associés commandités ne peuvent, & peine de nullité, étre cédses,
démembrées ou nanties qu'en conformité avec les modalités et dans les formes prévues
par le contrat social, mais fa cession, le démembrement ou le nantissement aufre qu'une
{ransmission pour cause de mort requiert, & défaut d’'auires dispositions, l'agrément des
associés donné aux conditions prévues par le contrat social pour la modification de ce
dernier.

Les cessions, démembrements ou nantissements de parts d'inferéts ne sont opposables
& la société ef aux tiers qu'aprés avoir été notifiées & la société ou acceptees par elle. fis
ne peuvent cependant avoir d'effet vis-a-vis des liers quant aux engagemenis sociaux
antérieurs a leur publication, sauf lorsque le tiers en avait connaissance ou ne pouvait les
ignorer.

Le contrat social peut auforiser la gérance ou les associés a réduire ou a racheter, en fout
ou en partie, le cas échéant sur demande d'un ou plusieurs associés, les intéréts d'un ou
plusieurs associés dans la sociéte et peut en définir les modalités.

Art. 22-8.

Dans le cas du décés, de fa dissolution, dincapacité légale, de révocation, de démission,
d'empéchement, de faillite ou d'autres situations de concours dans le chef de 'associé
commandité, s'il n'y en a pas d’'autre et sl a été stipule que la société en commandite
spéciale continuerait, il sera pourvu a son remplacement. A défaut de dispositions
spécifigues a cet egard dans le contrat social, le magistrat présidant la chambre du
tribunal d’arrondissement siégeant en matiére commerciale peut désigner, & la requéte de
fout intéresse, un administrateur provisoire, associé ou non, qui seul fera les actes
urgents et de simple administration, jusqu'a fa réunion des associés, que cet
administrateur devra convoquer dans les meilleurs délais. L'administrateur n'est
responsable que de l'exécution de son mandat, Tout intéressé peut faire opposition &
Fordonnance ; Fopposition est signifiée a la socielé ainsi qu'a la personne désignée et a
celle qui a requis la désignation. Elle est jugée en référé.

Art. 22-9.

La transformation d’'une société en commandite spéciale en une sociefé de lun des
autres types prévus par larticle 2, alinéa 1, donne lisu a la création d’'une personnalité
juridique nouvelle. Outre les conditions prévues au confrat social, les exigences de fond
et de forme relatives a la constitution d'une société relevant de la forme sociale en
laquelle la société en commandite spéciale se iransforme sont applicables. »

Art. 189. L'article 107 de la loi du 10 aoit 1915 concernant les sociétés commerciales est
medifié comme suit:

« La gérance de la sociglé appartient & un ou plusieurs gérants, actionnaires
commandités ou non, désignés conformément aux statuts.

Les gérants gui n'ont pas la gualité d'actionnaire commandité ne sont responsables que
de l'exécution de leur mandat et des fautes commises dans leur gestion. Leur
responsabilité est régie selon les régles prévues a l'artficle 59.
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Sans préjudice de larficle 108 alinéa 5, les statuts peuvent permetire sux gérants de
déleguer leurs pouvoirs & un ou plusieurs mandataires qui ne sont responsables gue de
l'exéctition de leur mandat.

A moins que les statuts n'en disposent autrement, chaque gérant peut accomplir au nom
de la sociéfé fous les actes nécessaires ou utiles a I'accomplissement de l'objet social.
Les restrictions apportées par les statuts aux pouvoirs des géranis ne sont pas
opposables aux tiers méme si elles sont publiées. Toutefois, les statuts peuvent donner
qualite a un ou plusieurs gérants pour représenter la société, seuls ou conjointernent, et
cette clause est opposable aux fiers dans les conditions prévues par l'article 9.

La sociéte est lide par les actes accomplis par le ou les gérants méme si ces actes
excedent 'objet social & moins qu'elle ne prouve que le tiers savait que l'acte dépassait
l'objet social ou qu'il ne pouvait lignorer, compte tenu des circonstances.

Chague gérant représente la société a l'égard des tiers et en justice, en demande ou en
défense.

Les expioits pour ou contre la sociéte sont valablement faits au nom de la société seule. »

Art. 190. L'article 108 de [a loi du 10 aolt 1915 concernant les sociétés commerciales est
modifié comme suit :

« L'actionnaire commanditaire ne peut faire aucun acte de gestion a I'égard de tiers.

L'actionnaire commanditaire est solidairement tenu, & l'égard des tiers, de tous les
engagements de la sociéfé auxquels il aurait participé en coniravention & la prohibition de
Palinéa précédent.

Il est également tenu solidairerment a I'égard des tiers, méme des engagements auxquels
il n‘aurait pas participé, s'il a habituellernent fait des actes de gestion & légard de ceux-ci.

Ne constituent pas des actes de gestion prohibés au tifre du présent article, sans que
cette liste ne soit fimitative, l'exercice des prérogatives d'actionnaire, les avis et las
conseils donnés a la société ou a ses entites affilies ou a leurs gérants, les actes de
conirble et de surveillance, loctroi de préts, de garanties ou sdretés ou foute aufre
assistance a la société ou & ses entites affiliées, les autorisations données aux gérants
dans les cas prévus dans les statuts pour les actes qui excedent leurs pouvoirs ainsi que
fous autres actes ne pouvant raisonnablement induire un fiers en erreur sur I'éfendue de
Fengagement de l'actionnaire commanditaire.

L'actionnaire commanditaire peut agir en qualité de gérant, administrateur ou mandataire
d'un gérant de la société, méme actionnaire commandité, cu prendre la signature sociale
de ce dernier, méme agissant en tant que représentant de la sociéte, sans encourir de ce
fait une responsabilité indéfinie ef solidaire des engagements sociaux a condition que la
qualité de représentant en laquelle if intervient soit indiquée. »

Art. 191, Larticle 142 de la loi du 10 aolt 1915 concernant les sociétés commerciales est
modifié comme suit :

- Dans la troisiéeme phrase du premier alinéa ies mots « dans les socigtés en commandite
simple » et |a virgule qui les précéde sont supprimeés.

- Le premier alinéa est complété par la phrase suivante :

« Dans les sociétés en commandite simple, a défaut d'autres dispositions dans le conirat
social, les décisions ne sont valablement prises que par l'assentiment d’associés
representant les irois quarts des parts d'intéréts. »

- A la suite du second alinéa sont ajoutés les deux alinéas suivants ;

« La liquidation de la société en commandite spéciale s'opére conformément aux
modalités prévues par le contrat social ef, a défaut, d’'apres les régles applicables a la
liqguidation des sociétés en commandite simple. »

- Les articles 1865, 3°, 4° et 5° et 1869 du Code Civil ne s'appliquent ni a la société en
commandite simple ni a la société en commandite spéciale.



Art. 192. A la suite de l'article 148bis de la loi du 10 aolt 1915 concernant les socidtés
commerciales, il est inséré un article 148ter nouveau dont la teneur est Ia suivante :

« Art. 148ter

Par dérogation aux dispositions de larticle 147 et du premier alinéa de larticle 148,
lorsque les actionnaires ou les associés dune socielé commerciale dotée de la
personnalité juridique auront décidé a P'unanimite de continuer leur sociéte au sein d'une
société en commandite spéciale, qui reprendra 'entiéreté de la situation active et passive,
les liquidateurs pourront répartir entre les actionnaires ou les associés les parts d'intéréts
dans ia société en commandite spéciale sans devoir préalablement rembourser les
obligations ou consigner les sommes nécessaires a ce remboursement, la société en
commandite spéciale étant fenue directement de Pexécution des obligations de la société
commerciale, de lfa méme maniere que cefle-ci y élait tenue, toutes les garanties
speciales étant maintenues au profit des creanciers. »

Art. 193. L'article 152 de la loi du 10 aodt 1915 concernant les sociétés commerciales est
modifié comme suit :

« Aucun jugement a raison d'engagemsnis de la société, portant condamnation
personnelle des associés ayant une responsabilité illimitée dans les sociétés en nom
coliectif, les sociétés en commandite simple, les sociétés en commandite spéciale, les
societés en commandite par actions et les coopératives & engagement illimité, ne peut
étre rendu avant qu’il n'y ait condamnation conire la société. »

Art. 194, L'article 157 de la loi du 10 aolt 1915 concernant les sociétés commerciales est
maodifié comme suit :

Au cinquieme tiret, aprés les mots « d'une société a responsabilité limitée » sont insérés une
virgule et les mots « d'une sociélé en commandite simple » ; aprés les mots « alinéa 1%, 1° et
2° » sont insérés les mots « et alinéa 2 ».

Section 10 - Dispositions modificatives de la loi du 19 décembre 2002 concernant le
registre du commerce et des so0ciétés ainsi que la comptabilité et [es comptes annuels
des entreprises

Art. 195. L'article 1er de la loi du 19 décembre 2002 concernant le registre de commerce et
des sociétés ainsi que la comptabilité et les comptes annuels des entreprises est modifié
comme suit :

Au premier alinéa, il est inséré un nouveau point 13° dont la teneur est 1a suivante ;
« 137 les sociétés en commandite speciale ».

Le point 13 existant est renumeéroté « 14° ».

Art. 196. L'article 6 de [a loi du 19 décembre 2002 concernant le regisire de commerce et des
sociétés ainsi que la comptabilité et les comptes annuels des enireprises est modifié comme
suit :

Au premier alinéa au point 6°, les mots « des socigtés en nom colleclif, des sociétés en
commandite simple et » sont supprimés.
Au premier alinga, il est inséré un point 7° nauveau dont la teneur est la suivante :

« 7° dans le cas des sociétés en nom coilectif et des sociétes en commandite simple, les
nom, prénoms, date ef lieu de naissance, adresse privée ou professionnelle précise des
associés solidaires, ou s'il s'agit de personnes morales, leur dénomination sociale ou leur
rafson sociale, leur forme juridique, leur adresse privee ou professionnelle précise;
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sl s’agit de personnes morales, le numéro dimmatriculation au registre de commerce et
des societes doit étre indiqué si la législation de I'Etat dont la saciété reléve prévoit un iel
numero; »

Les points existants « 7%», « 8% », « 8% », « 10° » et « 11° » sonf renumerotés « 8°» « 9° »,
«10°» « 11°» et g 12°».

Art. 197. A la suile de l'article 11 de la loi du 19 décembre 2002 concernant le registre de
commerce et des sociétés ainsi que la comptabilité et les comptes annuels des entreprises
est inséré un article 11bis nouveau dont la teneur est la suivante :

« Art. 11bis. Toute société en commandite spéciale est fenue de requérir son
immafriculation.

Celle-cf indique :

1° Ia raison sociale ou dénomination ;

2° l'objet ;

3° la date & laquelle la société en commandite spéciale doit commencer et la durée pour
laquelle elle est constituée lorsqu’elle n'est pas illimitée ;

4° les nom, prénoms, date et lieu de naissance des associés solidaires, ou s'il s'agit de
personnes morales, leur dénomination sociale ou leur raison sociale, leur forme juridique,
et leur adresse privée ou professionneile précise ;

s'il s’agit de personnes morales, le numero d'immatriculation au registre de commerce ef
des societés doit ére indique si la legisfation de 'Etat dont la société releve prévoit un tel
numero ;

5° l'adresse précise du siége social ;
6° les nom, prénoms, dafe et lieu de naissance des gérants, leur adresse privée ou

professionnelle précise ainsi que le régime de signature, la date de nornination et la date
d'expiration du mandat. »

Art. 198. L'article 25 de la loi du 19 décembre 2002 concemant le registre de commerce et
des sociétés ainsi que la comptabilité et les comptes annuels des entreprises est modifié
comme suit ;

A l'alinga premier, peint 1° aprés les mots « personnes physigues » sont insérés une virgule
et les mots « des sociélés en commandite speciale ».

Art. 198, L'article 69, paragraphe (3) de la loi du 19 décembre 2002 concernant le registre de
commerce et des sociétés ainsi que la comptabilité et les comptes annuels des entreprises
est complété par la phrase suivante :

« (3) Toutefois, la société en commandite par aciions peut maintenir dans ce cas
finstitution des commissaires prévus a l'article 109, les articles 110 et 112 étant alors
applicables. »

Art. 200. [l est ajouté a l'article 76 un second alinéa dont Ia teneur est |a suivante :

« Un réglement grand-ducal détermine les conditions et la nature de linformation
financiere qu'une scciéfée en commandife spéciale doit transmetire & des fins
statistiques. »
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Section 11 — Disposition modificative du Code de Commerce

Art. 201. L'alinéa premier de l'article 13 du Code de Commerce est complété par la phrase
suivante :

« Celfe méme faculté existe pour les sociétés en commandite spéciale quel que soit leur
chiffre d'affaires. »

Section 12 - Dispositions modificatives de la ioi du 4 décembre 1967 concernant
I'impdt sur le revenu, de la toi du 1% décembre 1936 concernant 'imp6t commercial, de
la loi d’adaptation fiscale du 16 octobre 1934, de la loi du 16 octobre 1934 sur
I'évaluation des biens et valeurs, de la loi du 12 février 1979 concernant la taxe sur la
valeur ajoutée et dispositions fiscales diverses

Art. 202. La loi du 4 décembre 1967 concernant l'impdt sur fe revenu est modifiée comme
suit :

1° L'article 14 est modifié comme suit:

1. au numéro 1, 3° phrase, les termes «ou de société en commandite spéciale» sont insérés
a la suite des termes «de société en commandite simple»,;

2. au numéro 2, 2° phrase, les termes «, les sociétés en commandite spéciale» sont insérés a
la suite des termes «des sociétés en commandite simple» et les termes «, les sociétés
commerciales momentanées, les sociétés en participation» sont insérés a la suite des termes
«les groupements européens d'intérét économiquen;

3. au numéro 4, 17 phrase, les termes «ou par une société en commandite spéciale» sont
insérés a la suite des termes «sociétés en commandite simple» et les termes «dont au moins
un associé commandité est une société de capitaux» sont remplacés par les termes suivants:
«dont au moins un associé commandité est une société de capitaux détenant au moins 5%
des parts d'intéréts».

2° L'article 99his est complété par un alinéa 1a libellé comme suit:

«ta. Par dérogation a I'alinéa 1, est toujours imposable comme bénéfice de spéculation aux
termes des dispositions du présent article,

1. lintéressement aux plus-values (carried interesis) touché par des personnes physiques,
salariées de gestionnaires de fonds d'investissement aiternatifs ou de sociétés de gestion de
fonds d'investissement alternatifs, sur la base d'un droit d'intéressement - a l'exclusion du
produit et de la plus-value résultant de la réalisation de leurs parts, actions ou droits
représentatifs d'un placement financier émis par un fonds d'investissement alternatif et visés
au numéro 2. ci-aprés - donnant lieu a des droits différents sur I'actif net ou les produits de ce
fonds. En outre, il faut que le droit a I'intéressement leur attribué en fonction de la qualité de
leur personne et de la performance de l'investissement leur ait été accordé sous la condition
expresse que [es actionnaires ou détenteurs de parts doivent avoir récupéré au préalable la
mise intégrale de leur investissement dans le fonds d'investissement alternatif ou dans les
actifs sous-jacents;

2. les bénéfices de speéculation résultant de la réalisation de parts, actions ou titres
représentatifs d'un placement financier émis par un fonds dinvestissement alternatif, assortis
d'un droit d'intéressement, tel que prévu au numéro 1., par des cédants, personnes
physiques, salaries de gesticnnaires de fonds d'investissement alternatifs ou de sociétés de
gestion de fonds d'investissement alternatifs. Toutefois, lorsque llintervalle entre 'acquisition
ou fa constitution de ces paris, actions ou titres et leur réalisation dépasse six mois, le
bénéfice de spéculation résultant de cette réalisation ne constitue pas un revenu imposabie,
4 moins que les dispositions de I'article 100 ne sartent leurs effets.»
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3® A l'article 102, alinéa 12, le renvoi aux articles «99bis & 100» est remplacé par un renvoi
aux articles «99bis, alinéa 1 et alinéa 1a, numéro 2, 99ter et 100».

4° A l'article 175, l'alinga 1%, les termes «les sociétés en nom collectif, les sociétés en
commandite simple, les groupements d'intérét économique, les groupements européens
d'intérét économique et les sociétés civiles» sont remplacés par tes termes «Les sociétés en
nom collectif, les sociétés en commandite simple, les sociétés en commandite spéciale, les
groupements d'intérét économique, les groupements européens d'intérét economique, les
sociétés commerciales momentanées, les sociétés en participation et les sociétés civiles».

Art. 203. La loi du 1% décembre 1936 concernant 'impdt commercial est modifiée comme
suit ;

1° Al paragraphe 2, alinéa 2, numéro 1, les termes «, des sociétés en commandite spéciale»
sont insérés a la suite des termes «des sociétés en commandite simple» et les fermes «, des
sociétés commerciales momentanées, des sociétés en participation» sont insérés a la suite
des termes «des groupements européens d'intérét économiquen.

2° Au paragraphe 2, alinéa 2, numéro 3, 1 phrase, les termes «ou par une sociéié en
commandite spéciale» sont insérés a la suite des termes «sociétes en commandite simple»
et les termes «dont au moins un associé commandité est une société de capitaux» sont
remplacés par les termes: «dont au moins un associé commandité est une sociéié de
capitaux detenant au moins 5% des paris d'intéréts».

3° Au paragraphe 2, alinga 2, numéro 4, les termes «ou de société en commandite spéciale»
sonf insérés & la suite des termes «de société en commandite simple».

Art. 204. La lot d’adaptation fiscale du 16 octobre 1934 est modifiée comme suit:

Au paragraphe 11bis, les termes «Les sociétés en nom collectif, les sociétés en commandite
simple, les groupements d'intérét économique, les groupements européens d'intérat
egconomique et les sociétés civiles» sont remplacés par les termes «lLes sociétés en nom
collectif, les sociétés en commandite simple, les sociétés en commandite spéciale, les
groupements d'iniérét économique, fes groupements européens d'intérét économique, les
sociétés commerciales momentanées, les sociétés en participation et les societés civiles».

Art. 205. La loi du 16 octobre 1934 sur Févaluation des biens et valeurs est modifiége comme
suit;
1° Au paragraphe 58, alinéa 1%, le texte du numéro 7 est remplacé comme suit:

«7. offenen Handelsgeseltschaften, Kommanditgesellschaften, spezialen
Kommandiigesellschaften, wirtschaftlichen Interessenvereinigungen, Européischen
wirtschaftlichen Interessenvereinigungen, Gelegenheitsgeselischaften, stillen Gesellschaften
und &dhnlichen Gesellschaften, bei denen die Gesellschafter als Unternehmer
(Mitunternehmer) anzusehen sind.»

2° Au paragraphe 67, alingéa 1%, numéro 3, la deuxiéme phrase est remplacée comme suit:

«Anteile an offenen Handelsgeselischaften, Kommanditgesellschaiten, speziaien
Kommanditgesellschaften, wirtschaftlichen Interessenvereinigungen, Européischen
wirtschaftlichen Interessenvereinigungen, Gelegenheitsgesellschaften, stillen Gesellschaften
und &hnlichen Gesellschaften, bei denen die Gesellschafter als Unternehmer
(Mitunternehmer)  anzusehen sind, sind nicht sonstiges Vermbgen. sondern
Betriebsvermogen des Gesellschafters;»
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Art. 206. L'article 44, paragraphe 1%, point d), de la loi du 12 février 1979 concernant la taxe
sur [a valeur ajoutée est remplacé par le texte suivant:

«d) la gestion des organismes suivants:

i) les organismes de placement collectifs visés par la loi du 17 décembre 2010 concernant
les organismes de placement collectif, les fonds d'investissement spécialisés visés par la
loi du 13 février 2007 relative aux fonds d'investissement spécialisés, les socidtés
d'investissement en capital a risque visées par la [oi du 15 juin 2004 relative & la société
d'investissement en capital a risgue (SICAR), les fonds de pension visés par la loi du 13
juillet 2005 relative aux institutions de retraite professionnelle sous forme de sociéte
d’épargne-pension & capital variable {sepcav) et d'association d'épargne-pension
{assep), et soumis & la surveiilance de la Commission de surveillance du secteur
financier, et les fonds de pension visés par la loi du 6 décembre 1991 sur le secteur des
assurances ef soumis & la surveillance du Commissariat aux assurances;

i} les organismes similaires & ceux visés par le point (i) d’autres Etats membres de 'Union
européenne et qui sont soumis & la surveillance d’un organisme de surveillance d'un
autre Etat membre de 'Union européenne similaire 4 la Commission de surveillance du
secteur financier ou au Commissariat aux assurances;

iii} les organismes de titrisation visés par la loi du 22 mars 2004 relative a |a titrisation et les
organismes simitaires dont 'objet est de réaliser des opérations de titrisation au sens de
rarticle 1%, point 2) du réglement (CE) n° 24/2009 de la Banque centrale européenne du
19 décembre 2008 relatif aux statistiques sur les actifs et les passifs des sociétés-écrans
effectuant des opérations de titrisation;

iv) les fonds d’investissement alternatifs (FIA) tels que définis a l'article 1%, point (39) de la
loi du XX/XX/XX relative aux gestionnaires de fonds d'investissement alternatifs.»

Art. 207. Les revenus visés a larticle 99bis, alinéa 1a, numéro 1 de la loi du 4 décembre
1967 concernant I'impdt sur le revenu sont a considérer comme revenus extraordinaires
imposables par application de Varticle 131, alinéa 1, lettre d) de la méme loi & condition d'8tre
réalisés en conformité avec la présente loi par des personnes physiques qui n'avaient pas
leur domicile fiscal au Luxembourg, ni n'étaient soumises & limpdt sur le revenu des
personnes physiques du chef de revenus professionnels au cours des 5 années d'imposition
précédant celle de la mise en vigueur de la présente loi, et qu'aucune avance sur
lintéressement aux plus-values n'a été mise & la disposition du salarié. La phrase qui
précéde n'est applicable qu'aux seules personnes physiques vy visées qui établissent leur
domigite fiscal au Luxembaurg au cours de 'année de la mise en vigueur de la présente loj,
ou au cours des cing annees suivantes ef ce jusqu'a la dixiéme année d'imposition qui suit
celle de leur prise de fonctions, donnant droit au revenu visé, au Luxembourg.

Art. 208. Sont exempts de I'imp6t sur le revenu des collectivites, de I'mpdt commerdsial et de
I'impét sur la fortune les FIA établis en dehors du territoire du Luxembourg lorsquiils ont leur
centre de gestion effective ou leur administration centrale sur le territoire du Luxembourg.

Chapitre 13 :

DISPOSITIONS ABROGATOIRE ET FINALES

Art. 209. L'article 28-8 de la loi du 5 avril 1993 relative au secteur financier est abrogé avec
effet au 22 juillet 2014.

Art. 210. La référence a la présente loi peut se faire sous forme abrégée en recourant 3
lintitulé suivant: « loi du XX/XX/XX relative aux gestionnaires de fonds d'investissement
alternatifs »,
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Art. 211. La présente loi entre an vigueur le premier jour du mois suivant sa publication au
Mémorial. Les modifications de l'arlicle 202, 1° et de l'article 203 ne s’appliquent pas aux
sociétés en commandite simple constituées avant [a mise en vigueur de la présente loi.
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