5. Deutsch-Luxemburgische Wirtschaftskonferenz

Die Gier der einen und die Verantwortung von allen
Auf der Suche nach Wegen aus der Finanz- und Wirtschaftskrise

Bereits zum 5. Mal hatten gestem Vor
mittag -die deutsche Botschaft in
Luxemburg, die. Handelskammer
Luxemburg und die Deutsch-Belgisch-
Luxemburgische Handelskammer ge-
meinsam zu ihrer zweimal jahrhich ver
anstalteten Wirtschaftskonferenz ein-
geladen, bet der diesmal die aktuelle
Finanz- und Winschafiskise ganz im
Mittelpunke stand und fiir eine an-
sprechende Zahl von Giber 300 Teil-
nehmem sorgte.

Vertrauenskrise
am schlimmsten

Nach der offiziellen Begriifung
durch Pierre Gramegna, den Direkior
der Handelskammer, und den deur-
schen Botschafter in Luxemburg, Dr.
Hubertus von Mo, belasste sich als
erster Redner Prof Dr. Jirgen Stark,
Mitglied des Direkroriums der Europé-
ischen Zentralbank, mit den derzei-
tigen Wirtschaltsaussichten und der
Rolle der Geldpolitik in der akeuellen
Sitnation und beronte, schlimmer
noch als die Finanz- und Wirtschafts-
krise sei die Vertrauenskrise zwischen
den Banken, die den Interbanken-
markt auf ein verschwindend geringes
Miveau abgesenkr habe,

<Die Bolitk und die Zenrralhanken
haben entschieden reagiert und mir
beispiellosen Zinssenkungen und der
Berettstellung: enormer Liquidirits-
massent das Finanzsystem vor dem
Kollaps bewahrt," so Stark, der aber
auch die Nowwendigkeit einer engen
Zusammenarbeit mit den Markeak-
teuren unterserich.

Exzesse der Vergangenheit

fiir die Krise sei zum Teil auch die Po-
litik gewesen, die zu lange ein sehr
niedriges Zinsniveau habe gelren las-
sen, wihrend die Regulicrung never
Finanzprodukre nicht ausgereicht ha-
be und allgemein die markiskono-
mischen Regeln zu lax gehandhabr
wurden, so Stark,

Die Folgen seien bekannt: erstmals
sei eine Wintschaftskrise symehron in
allen Teilen der Welt ausgebrochen,
der eine generelle Kontraktion des
Welthandels folge, verbunden mit
einem allgemeinen Anstieg der Ar-
beitslosigheir.

In dieser Form sei das Krisenphino-
men einzigartig, so Stark, was dazu
fihre, dass man fir eventuelle #u-
kunfrsprojektionen nicht auf konven-
tienelle Modelle zuriick greifen kénne.
Je emsthafter man im Laufe dieses Jah-
res die notwendigen Anpassungspro-
zesse angeht, desto realistischer sei s,
ab 2010 mit einer neverlichen wirt-
schaftlichen Erholung zu rechnen. Die
EZB selbst geht von einem Minus-
wachstum aus von 2,2 bis 3,2%, wo-
bei man erwa die Mitte, also 2 7%, als
realistischen Wert ansehe. Vorausset-
zung bleibe allerdings, dass die einge-
serzeen Stitzmalnahmen ihre an-
gestrebre Wirkung erzielen werden. -

EZB kann nicht
alles allein tragen

Stark erinnerte dabei an die ver-
schiedenen Mafnahmen der EZB,
die darauf abpezielt hiten, die nadi-
tionellen Transmissionsfunktionen
der Finanzbranche wieder in Gang
zu bringen, Neben einem historisch
niedrigen Zinsniveau, das evenruell

Jiirgen Stark sieht airgmeinen
Handlungsbedarf

fenen. Insofern sei die Krise denn
auch nicht nur ein Test fiir die noch
junge EZB, sondern fiir die Regie-
rungen genau so wie {iir alle Akreure.
Miemand hat Vorginge in dieser
Schwere erwartet,” so Stark.

Finanzaufsicht
europaweit vernetzen

Un ¢ine neue europiische Dimen-
sion bei der Finanzaufsicht ging es bei
den Austithrungen von Jean Guill, Di-
rektor des Schatzamies und desi-
gnierter Nachfolger von Jean Nicolas
Schaus als Direkior der ,Commission
de Surveillance du Secteur Financier”
{C55F) ab dem 1. Mai 2009, Derzeir
wiirden allenthalben Vorschldge ein-
gebracht zur Reform der Finanzauf
sicht quer durch Furopa, so Guill. der

de Larosigre konne als | Steilvorlage
und Wegweiser” angesehen werden,
50 Jean Guill, der sich in seinen wei-
tern Ausfithrungen fiir ein integriertes
Netzwerk auf der Ebene der bestehen-
den nadonalen Aufsichisbehdrden
aussprach, zumal derzeit noch ein
Mindestmals an integrierter Diche
lehle. Durch die Festlepung eines ver-
bindlichen Termins bis Ende 2012
kinme schrittweise das gestecke Ziel
erreicht werden. Der Ball liege jetzr bei
der EU-Kommission, so Guill,

EU-Regeln — mehr anstreben
als Mindeststandards

Mit den gemeinschafilichen Rah-
menbedingungen fiir eine europdische
Finanzordnung befasste sich Prof. Dr.
Thesmias von Danwitz, Richter beim
Europdischen Gerichishof in Luxem-
burg, der betonte, verschiedene der
akruellen Problemstellungen seien he-
reits von seiner Institution hehandel:
worden. Mit Schuldzuweisungen al-
lein sei es im Augenblick aber nicht
getan, vielmehr komme es jerzt auf das
Augenmerk von Reglerungen und Auf-
sichtshehdrden an, die dchrigen Ent
scheidungen zu treffen, die es erlan-
ben, den jeweiligen Risikolagen Rech-
NUNE 21 ITagen.

Schlieflich seien auch andere
Rechtsbereiche als das reine Finanz-
techt berroflen, so von Danwitz, der in
diesem Zusammenhang Wetthewerhs-
und Verbraucherschutz nannte,

Luxemburg setzt
weiter auf UCITS



Exzesse der Vergangenheit
abarbeiten

T Jahr 2009, das ein Jahr der Re-
frmen, der Anpassung von Flmen,
Prozessen und Bilanzen sein miisse,

S o " Iy
gcl_m es, die r:;zeg?c der Vergangen-
Tieit ab zu arbeiten”. Verantwortlich

Zahlreiche interessierte Zuhdrer hatten sich zur gestrigen Wirtschaﬁsknnferenz gingefunden

DIECEISELL LS LIE YRR, Aleds il it
noch ewwas abgesenkt werden kon-
ne, ohne aber gegen Null zu tendie-
ren, sei massiv Liguiditit in den
Markt gepumpt worden mit dem
Ziel, <las Vertraven zwischen den
Banken wieder herzustellen.

Die derzeitigen Heraustorde-
rungen seien encrm fiir alle Betrol-

hei all diesen Vorschidgen allerdings
_keine Lisung fir die tef greifenden
Probleme im Finanzmarkt® erkannte
und seine Skepsis vor vorschnellen
Relormen institutioneller Arc zum
Ausdruck brache.

Der rezente Bericht des fritheren
W F—und BERD-Prisidenten Jacques

Photos: F Aussems

Die von Luxemburg aus weltwell
vertrichenen UCITS-Fonds seien in
den verschiedenen Weltregionen zu
einem Modell fiir Zuverlissigheir ge-
worden, so ALFl-Prisident Claude
¥remer, der diese Reputation aut die
Erfahrung und die Sachkenntnis der
multnationalen Fachkrifte in Luxem-
burg hervar hob. JWir lermnen schnell
und reagieren rasch,” so der Redner,
Die Sparer und Anleger wiirden vor
allem Transparenz, Zugangsmiglich-
keiten, Risikostreuung und Sicherheit
der Fonds schitzen.

Nachdem die luxemburgische
Fondshbranche in der Vergangenheit
vor allemn aul der Angebotsseite mit
immer neuen Produkren fiir Kund-
schaft geworben habe, komme es jetzt
darauf an, die Anleger verstirke in den
Mitrelpunke zu stellen und seine Wiin-
sche besser zu verstehen, Mit den neu-
en UCITS Varschriften ergebe sich die
Maglichkeit zu verbesserter Informai-
on und Vergleichbarkeir. Luxemburg
werde die Maglichkeiten im Interesse
der Anleger und im Interesse der Wert-
hewerbstihigkeir der UCITS-Produkte
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