La conférence économique germano-luxembourgeoise s'est penchée sur la crise financiere et les réformes

Douloureuses mais necessaires

La crise était l'invitée d'hon-
neur de la cinquiéme confe-
Tence Conomigque germano-
luxembourgeoise qui s'est de-
roulée hier a la Chambre de
commerce. Un panel d'ex-
perts, triés sur le volet, ont
évoqué la nécessité de réfor-
mes, méme si elles s'avérent
douloureuses.

B La crise globale est un test mais
aussi une chance, ont souligné
hier les experts présents a la
Chambre de commerce, devant
plus de 300 personnes présents a
la cingquiéme conférence écono-
mique germano-luxembourgeoise
organisée par la Chambre de com-
merce, l'ambassade d'Allemagne
et la Debelux. Car les turbulences
actuelles permettront la mise en
place de régulations nécessaires
depuis longtemps. «L'économie el
les finances ne sont pas une finen
soin, a souligné 'ambassadeur al-
lemand Hubertus von Morr, mais
il «en va de la responsabilité des
acteurs par rapport & la société et
AUX PETSOTIMES .

Jrgen Stark, membre du direc-
toire de la Banque centrale euro-
peenne (BCE), a souligné que la
crise actuelle rendait impossible
des projections concrétes, En ef-
fet, selon lui, le mélange et l'in-
tensité des turbulences se sont
hissés & un niveau jamais vu aupa-
ravant - 4 tel point que les méca-
nismes d'analyses ne suffisent pas.
«Les projections se basent sur des
modéles qui ne peuvent pas pren-
dre en compte tous ces problémes
spécifiques», explique Jirgen
Stark.

Mais cette année deviendra
'année des ajustements, parfois
douloureuses,  avoue  ['écono-
miste, qui souligne que 2009 sera
anssi une chance pour aller de
lavant et corriger les excés du
passé,

La crise est une chance pour corriger les excés, estime Jirgen Stark (Photo: Miche! Brumat}

Car la crise est issue de déefail-
lances de I'économie de marchés

o et des marchés mais auassi de la

politique. MNéanmoins, les pou-
voirs politiques ne devraient pas
utiliser Ja crise pour «surrégulers
mals pour créer un cadre pour

des  produits’  financiers  qui
échappaient jusgu'ici & tout
contrile.

L'année 2009 sera aussi lannée
d'une croissance négative — cela
sur tous les trimestres, estime Jir-
gen Stark, MNéanmoins, il reste
confiant et pense quun retour
araduel de l'économie devrait sur-
gir en 2010, ces projections sont
bien siir provisoires, car «il n'y a
pas un jour ou je ne m'attends pas
a de mauvaises nouvelless, dé-
plore l'expert.

En ce qui concerne la politique
moenétaire, la BCE a déjd enfoncé
des records et 'économiste a sou-
ligné que la marge de manamuvre
se petrecit. Par ailleurs, la Bangue -
mais aussi les pouveirs politiques
— doivent prendre en compte les
conséquences de leurs actes. <Des
mesures 4 court ferme ont des
conséguences 4 long ot Movens
termes qu'il faudra réglers, pré-
vient M. Stark. Par exemple, des
taux d'intérét trop bas peuvent
décupler 'nflation lorsqu'ils sont
relevis,

2009 devrait étre
une année de désinflation

L'inflation  européenne  devrait
rester  irés  basse cette annde
avoue I'économiste — parlant de
désinflation - et il souligne que le
mouvemnent n'est pas a confondre
avec la déflation mais gqu'il résulte
simplement d'une correction d'in-
flation excessive.

Malgré les taux d'intérét histori-
quement bas, la Bangque centrale
détient encore plusicurs carfou-
ches, précise-t-il. Le cas d'une
«had banks éventueclle devra &tre
trés bien é&tudié et ne sapplique
pas & chague pays mais l'apure-

ment des comptes bancaires reste
néanmoins une priorité.

L'évolution des déficits publics
est & prendre trés au serieux ¢l les
Etats doivent penser & une straté-
gie de sortie avoue 1'éconamiste:
=MNOUs somimes arrives aux limites
en Europes,

Jean Guill, directeur du Trésor
en passe de devenir directeur de fa
CS5F & partir de juin, a pour sa
part mentionné limportance
d'une concertation des régula-
teurs financiers au niveau euro-
péen. Il a souligné que les régula-
teurs  sadaptent constamment
aux nouvelles donnes mais qu'il
n'existe pas de solution miracle.

Thomas von Danwitz, juge & la
Cour européenne, a de son coté
aussi souligné qu'une centralisa-
tion des régulateurs au niveau eu-
ropéen ¢lail upe option mais qu'il
fallait aussi intensifier les ¢chan-
ges d'informations entre instan-
ces nationales. Selon lui, le renfor-
cement de la régulation est inévi-
table, notamment pour 1es agen-
ces de rating, les hedee funds et le
jrivate equily.

Claude Kremer, président de
I'Association  luxembourgeoise
des fonds d'investissement (ALFI)
a profité de l'occasion pour souli-
gner la bonne position de l'indus-
trie- des fonds au Grand-Duché,
qui a subi des pertes suite 4 1a crise
financiére, mais qui se tient trés
bien par rapport aux-autres places
mondiales, selon lui.

Pierre (Gramegna, directeur de
la Chambre, a par ailleurs an-
noncé  son  soutien au  plan
conjoncturel de presque 700 mil-
lions d'euros, décidé par le gou-
vernement luxembourgeois.
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