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2 conférence économique germano-luxembourgeoise

2009 sera ’année des ajustements

frm, Monsieur Stark, 1 ne s'agit pas pour
aufant de remetive en question les prin-
oy Cpes de Iéconomie de marché. Les
T L pouveiss politiques ne devraient pas
j profiter <e la crise pour surréguler,
& HRals oo ader un cadee nouvean
pour des produits financiers qui jus-
¥ qu'ich, echappatent & tout contrdle.
At Lannée 2009 sera aussi année
) dune  croissance négalive. La
attendait les experts invités i | Banque centrale prévoit un taux
prendre la parole lors de ce ren- '  négatifsesituantentre2,2% et 3,295,

dez-vous, dont le sujet briilant - | %*W*j { L'économiiste table sur un certain
la crise économique et financiére *© © - 4 4 essoufflement de la crise dis 2010,
et les réformes proposées pour en .4 Des projections qui restent pro-
contrer les effets - a attiré plus de L, MISOIes, compte tenu des ma-
300 participants. e

vaises nouvelles  qui
e continuent daffluer,
Ce qui est nouveau

A cotés de Jirgen Stark, alissl, ¢'est gue celte
membre du directoire de la crise touche tous les
Banque cenfrale curopéenne pavs, développés ou
(BCE) et invité dhonneur, se © 7 nom. Dans  certaing
fouvaient également 5. E. D, w5 pavs en voig de déve-
Hubertus von Mor Ambassadeur £ loppement, la croissance
' Allernagme, Jean Cuill, directeur du
Trésor el prochainement directeur de la OS5
s juin 2008, Prof. von Danwitz, juge 3 la
Coureuropéenme, Claude Kremer (ol photo),
Président de Fassociation luxembourgesise
des fonds d'investisserment (ALFL) ot Plere
Gramegna, Directeur de la Chambre de
Cornmerce, Fierre Gramegna ot 5. F, Do
Flubertus von Mo onl tous dewx prononed
un enok de bienvenue avant de passer la paro-
le & Jlirgen Stark qui s'est exprime sur Févo-
lutice de Ja crise ef fes champs d'acion de la
Banque centrale.

ur la cinquiéme fois, la

Chambre de Commerce,

I'Ambassade
d’Allemagne et la Debelux ont
organisé conjointement leur
conférence bi-annuelle dans
les locaux de la Chambre de
Commerce. Une salle eomble

"La crise que nous vivons actuellement est
Pune des plus graves depuis la deuxitme
guetre mondiale. La Bandue centrale 2 baisst
dans Fungence ses Lawx d'ntérdts pour pallier
la menace d'une crise de liquidité pouvan:
assécher lensemble du systeme bancaire ot
Einancier” a-t] expligqué. 11 5"agit maintenant
de cormiger les excis du passe. Uannée 2009
sura Tannde des ajustements’, a ajoutd

risque o e divisée par deux. Pour les pays dela zone
Eurg, les échanges commerdaux vond se contracter
fortement. Les pays exportateurs seront les plus tou-
chés. A cela s'ajoule une crise de confiance des
ménages aved un chimage en forte hatsse. En matie-
rede politique mondtine, les marges de manceuvie de
I Mmmd uites, D plus, ];E%.I?quﬂ centrale, mais
aussi les pouvoins politiques, doivent prendee en
compte les conséquences de leurs actons, “Des
MESLIeS 3 court e peuvent avoir des consiquences
quil faudra régler & moyen et lnni-; termie. Ainsi, des
fawr trop bas peuvent décupler Vinflation lorsqurils
sont relevés”, a-tl prévenu. Limportant est de garan-
Lir une certaine stabilité des prix. Linflation ewropéen-
ne devrait rester quasi inexistante cetle annde,

Lacrfation dune "bad bank” aggalement &t Svoquie
par T'économiste. Lélimination des actifs toxigques du
pilan des banques reste une condition indispensable
pour assainir le systéme bancaire, au méme titre que
Finjection de capital. A l'origine de ces actifs toxdques,
o sebrove les tristernent celebres subprimes, cos oré-
dits immabiliers gagés sur la valeur des maisons,
accordés & des condibons limites et intégres au sein de
packages de créances of d'autres actifs, fransformes en
titres négociables ot revendus sous forme d'obligation

AGEFI Luxembourg e

aux bangues  travers le monde, Les Frats participes
raient nécessairement au montage, oil en prenant
directement en charge ces structues, soiben se portant
garants de tout ou partie des pertes quielles constate-
raient dans les années i venir, Mais cela fera pleser une
charge de plus sur les finances publiques, donc plus
long terme sur le contribuable. Liévahation des défio
p].1b ics ot & prendre triss au sérieus

"MNous avons atteint nos limites en Furope” avoue
Jiirgen Stark. Jean Guill, directeur du Trésor et en passé
de devenir directeur de la CSSF dis juin 2009, a pour
sa part mentionné Fimportance d'une concertation des
elgulateurs fnanciers au niveau européen. Prof,
Thomas ven Danwitz, juge la Cour européenne, a de
son ofté soulignd limportance d'intensificr fes
échanges d'informations entre instances natiomales.
Selon Tui, le rendorcernent de la rigulation cst inévi-
Fable, notarnment pour les agences de rating, les hedae
funds et les private equities. Le Président de I'assoda-
tion luxermbourgenise des fonds d'investissement
(ALFT), Claude Kremer, a profite de Focmsion
soulignier la bonne sésistance de Findustrie des fonds
an Grand-Duchd, mialgré les pertes subies.
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