Attention a la rechute!

La crise financiere est la conséguence .
d’'un dysfonctionnement profond de I'économie

Invité d’honneur des
récentes «Journées de
I’économie» organisées
a Luxembourg,

Patrick Artus, le chef
économiste de

la banque Natixis,

a insisté sur la nécessité
de s’engager dans

une démarche de
réindustrialisation,
notamment en Europe.

MARC FASSONE ET FABRICE BARBIAN

L'analyse de Patrick Artus est
basée sur un postulat: la crise
que nous avons vécue n'était
pas une crise financiere. La
partie financiére n'était que la
conséquence d'une crise plus
profonde de |'économie réelle.
Et l'orateur de tancer au pas-
sage la tentative de régulation
de la sphére financiére qui
laisse de coté - volontaire-
ment? - les problémes structu-
rels de nos économies. Alors
que les gouvernements «de-
vraient, au contraire, avoir le
courage de dire la vérité aux
Européens», pour reprendre
lintitulé de l'une des notes
«Flash Economie» qu'il a rédi-
gées fin 2009, pour Natixis, et
dans laquelle il dénonce les
histoires racontées aux peu-
ples pour entretenir |'espoir
d'une reprise rapide de la
croissance et de I'emploi

La est son credo: méme si au-
jourd’hui régne un sentiment

d'apaisement, de soulage-
ment - «on se contente de
oeu» -, les causes structurel-

les de la crise sont toujours
présentes. Et pour Patrick Ar-
tus, la désindustrialisation est
au cceur du dysfonctionne-
ment. Au-dela de la suppres-
sion et de la substitution
Yemplois (de l'industrie vers
es services domestiques), elle
3 pesé sur le taux d'endette-
nent des ménages. Ménages
wuxqguels on a donné du crédit
your compenser la perte de
evenus due a cette désindus-
rialisation.
Mais cette béquille ne ser-
ira plus. C'est fini. On ne
era pas redémarrer ce cré-
it.» Troisieme probleme
évolution actuelle qui fait
|ue les salariés sont écartés
lu partage des revenus. Ce
ui a, au-dela de l'impact lié
la cohésion sociale, pour
ffet de faire baisser la de-
rande. «Les gouvernements
oivent se pencher sur cette
uestion», préevient |'orateur.
donner de solutions
récises quant aux voies a
mprunter... Deux autres pro-
lemes vont également peser
ans les mois prochains: le
:nchérissement des matie-
s premiéres et le niveau
3s déficits publics. Quoique,
Ir ce dernier point, Patrick
rtus s'interroge sur la né-
:ssité d'aller aussi vite «alors
J'il n'y a aucune difficulté de
1ancement. Les entreprises
les ménages n'emprun-
nt pas, il n'y a que les Etats

ans

Patrick Artus: «Si chacun fait des politiques pour soi, des politiques protectionnistes et pratique la manipula-
tion des changes, on n'arrivera a rien»

pour utiliser les abondants
capitaux disponibles».

REINDUSTRIALISER

Pour sortir de l'orniére, il
convient de mettre en place
un systéme coopératif, énon-
ce l'économiste. «La priorité
centrale doit étre la réindus-
trialisation. Ce qui passe par
une coopération accrue, car
nos problémes structurels ne
peuvent étre résolus sépare-
ment. Si chacun fait des politi-
ques pour soi, des politiques
protectionnistes, et pratique la
manipulation des changes, on
n'arrivera a rien. Il faut une
coopération internationale plus
forte.» Et cela méme si cette
réindustrialisation (notamment
européenne) qui repose sur

l'innovation, les nouvelles tech-
nologies ou les énergies re-
nouvelables et a pour ambition
de créer de nouveaux emplois
(sans pour autant étre en me-
sure de compenser ceux dé-
truits) s'annonce particuliére-
ment difficile compte tenu des
écarts de croissance et des
couts de production avec les
pays émergents. L'évolution
de la fiscalité s'avére dés lors,
aussi, incontournable pour li-
miter les« tentations» de délo-
calisations

Présent lors des Journées de
I'économie organisées par le
ministére de I'Economie et du

Commerce extérieur, la
Chambre de commerce du
Luxembourg, la Fedil, Busi-

ness Federation Luxembourg,
avec la collaboration de Price-

waterhouseCoopers, Jeannot
Krecké a rebondi sur I'exposé
de Patrick Artus et a dit par-
tager les vues de l'expert:
«Tout le monde attend le re-
tour de la croissance, un re-
tour qui réglera tous nos pro-
blémes. Mais je n'y crois pas.
La croissance financée par le
gouvernement, avec des taux
d'intéréts, des codlts de /'éner-
gie et une inflation & de trés
bas niveaux, c'est fini.»

«Les faiblesses structurelles
de notre économie, oubliées
depuis des années, réappa-
raissent», a ajouté le ministre.
Patrick Artus a dU apprécier la
franchise.

Cela dit, si ses analyses ont de
quoi inquiéter, les résultats de
Natixis prouvent aussi que Pa-
trick Artus se trompe, parfois



