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Distribution de bons points

L a Fondation Idea s'intéresse aux pensions

ref, rien de moins que de me-
surer les performances du sys-
teme. Sans jamais exprimer le
moindre jugement de valeur sur ce
dermier. En effet, pas question pour
Muriel Bouchet et Michel-Edouard
Ruben de prendre position et d'appa-
raitre comme pouvant vouloir peser
sur le débat d'une éventuelle réforme
du systéme.

Entre les zinaudibless — comprendre
ceux qui prédisent l'explosion du sys-
terne en 2060 - et les enon-crédibless —
comprendre ceuwx pour qQui tout va
bien -, les positions semblent irrécon-
ciliables. Pointant de fait les limites
d'une approche macroéconomigque qui
prévaut sur la question bétie sur beau-
coup trop d'hypothéses 4 long terme
{la démographie, le taux de croissance
de l'emploi et celui de la productivité
ou encore la législation sociale pour ne
citer qu'elles), qui doivent etre régulie-
rement remises en cause.

eNows avore vowlu démonbrer que
mierde, Tesurment les auteurs qui se
sont posé trois questions: quel est le
taux de rendement interne du régime
général de pension luxembourgeocis
pour un salarié ayant un salaire
moyen, faible ou élevé ayant effectué
une carriére lui donnant droit 4 une

Marc Fassone

Plutot que de rentrer une nouvelle fois dans la polémique - cli-

vante et stérile - opposant ceux pour qui le systéme de retraite

va bien a ceux qui estiment qu'il va dans le «mur=, le laboratoire

didées adopte une autre approche: calculer combien rapporte
un point de cotisation.

pension compléte; quelle est 1a fortune
nette de pension - soit 1'écart entre les
cotizations versées durant la carriére et
les flux de pension recus durant la re-
traite — pour ces individus; au bout de
combien de mois récupére-t-om en
prestations 1'équivalent actnalizé des
cotisations versées durant les décen-
nies de vie active?
_Pour répondre & cette question, ont
ete retenus trois cas types: il s'agit de
cewx d'Auguste, de Carlo et de Ri-
chard. Il= =ont nés le 31 décembre
1956, ont été salariés du privé avec
une carriere s'étalant eotre 1979 et
2016 et ont fait quatre années d'études
post-bac (entre 1975 et 1978). I est
supposé qu'ils recevront une pension
du régime général a partir de janvier
2017 et qu'ils décéderont 4 82 ans.
Juste avant la retraite, Auguste
émargeait &4 79.000 euros, Carlo &
40,000 eurcs et Richard a4 environ
240.000 euros. C'est sur ces hypothe-
se5 qu'est calculé le rendement du sys-

téme de retraite pour chagque individu.
Ceci est fait en rapprochant les presta-
tions qu'ils recevront tout au long de
leur refraite des cotisations qu'ils au-
ront versees durant leur vie active, en
considérant les cotisations (16%) wver-
sées par les salariés et 1es employeurs.

Les résultats sont résumeés dans le ta-
bleau ci-dessous et détaillés dans le
numéro 19 de 1a revue fdéde duw mots.

Ju'en ressort-i1?

Outre la complexité du systéme
—mais un systéme de pension peut-il
étre simple? —, il est généreux, pointe
Michel-Edousrd Ruben et, surtout, il
ne corrige pas les inégalités qui exis-
tent sur le marché du travail. Un
constat qu'il veut clinique et sans juge-
ment de valeur.

Le taux de rendement — qui peut étre
interprété cormme le taux sans risque
auquel auraient dii tre placées les mé-
mes cotisations, sur la méme période,
pour offrir 18 méme flux de presta-
tions — est consistant et ne vare pas

Rendement promis par le systeme de retraite luxembourgeois
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beaucoup en fonction des situations.

La fortune nette de pension - qui
mesure le decalage entre les cotizsations
versées gt les pensions regues — est de
1,5 milliom d'euros pour Richard,
B75.000 euros: pour Auguste et
517.000 eurcs pour Carle.

Le délai de récupération — qui cor-
respond & la durée nécessaire pour que
l'ensermble de ce qui a été versé sous la
forme de cotisations soit récupéré du-
rant la refraite — est de 68 mois pour
Carlo, 78 mois pour Auguste et
79 mois pour Richard, pour une espé-
rance de vie & 60 ans de 264 mois.

De trés bonnes performances donc.
Pour les retraités.

Mais que faire de cette étude? Pour
lez auteurs, les hommes politiques et
les partenaires sociaux ne verront sil-
rement pas leurs sensibilités remizes en
cause. Mais ils vont désormais disposer
de nouvelles variables pour pouvoir
apprécier le caractére enormals et «du-
rables du systéme. «News lewr offrons
Jusle un nowvenw focus wne nowvells
mise au poind powr voir o sord les
anomlies guil coniiendmil de rédpo-
FET.»

Et des anomalies, on devrait en trou-
ver beaucoup & on éend 1'étude aux
carrieres féminines ainsi qu'aux carrie-
Ies non pleines.

I (le systeme actuel des
pensions) ne corrige pas les
inegalites qui existent sur

le marche du travail.



