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Zeit zum Handeln

Die Inflation hat viele Ursachen, erklart der Generaldirektor der Chambre de Commerce, Carlo Thelen.
Groftenteils ist sie auf den weltweiten Wirtschaftsaufschwung, die Energie- und Rohstoffknappheit
zuriickzuftihren, aber auch auf die jingste Entwicklung in der internationalen Politik. Einiges ist hausgemacht.

Herr Thelen, Europa leidet zurzeit unter einer
hohen Inflation. Auch Luxemburg. Das Statis-
tikamt Statec berechnete fir den vergangenen
Dezember 4,1 Prozent. Im Januar waren es, den
Effekt des Winterschlussverkaufs herausgerechnet,
4,7 Prozent. Was sind die Ursachen? '

Der Lockdown wahrend des ersten Semesters 2020
hat die Wirtschalt abgebremst. Danach zog sie
bereits wieder stark an, zuerst in China und den
USA, spater auch in Europa. Die starke wirtschaft-
liche Erholung nach einem Einbruch, der weltweit
mehr oder weniger zum selben Zeitpunkt stattfand,
ist die konjunkuurelle Ursache, die zum Ungleich-
gewicht zwischen Angebot und Nachirage, haupt-
sachlich auf dem Rohstoff- und Energiemarkt,
fihrte. Zum Beispiel kauften die Amerikaner Holz
aus Europa, weil sie zu der Zeit einige Differenzen
im Handel mit Kanada hatten. Das wiederum fahrte
zu einem akuten Holzmangel in Europa. Auch bei
der Chipproduktion und bei der Forderung der
dafar notwendigen Edelmetalle kam es zu Engpas-
sen. Aullerdem fehlie es aufgrund des Lockdowns
an Arbeitskralten und globale Lieferketten wurden
pandemiebedingt mehrmals unterbrochen.

Sie schrieben in Threm Blog jiingst auch
von strukturellen Ursachen?

Die betreffen vor allem die Energiewende. Diese ist,
wie wir alle wissen, absolut notwendig, aber nicht
zum Nulltarif zu haben. Die CO,-Steuer wurde
2021 eingefthrt (20 Euro/Tonne) und wurde jetzt
aul 25 Euro/Tonne erhoht (und wird nochmals
auf 30 Euro/Tonne 2023 angehoben). Die Energie-
wende benotigt sehr hohe Investitionen, sowohl
fur den Staat als auch far Unternehmen. Autofah-
rer und Pendler mussen auch aufgrund der CO;-
Steuer hohere Spritkosten bezahlen. Bei einem Preis
von 25 Euro pro Tonne CO; steigt der Benzinpreis
ungefahr um 7 Cent pro Liter. Far Diesel steigt der
Preis um 7,9 Cent pro Liter. Zu den konjunkturel-
len und strukturellen Ursachen gesellt sich jetzt
eine Politische: die Ukraine-Krise. Das alles ergibt
einen explosiven Cocktail, der zu hoher Inflation,
Volatilitat und Unsicherheit auf den Markten fahrt.

Sie halten die Zeit zum Handeln gekommen.
Was muss getan werden?

Auf europaischer Ebene mussen Energie- und
Rohstoffreserven erweitert und Produktionskapa-
zitaten ausgebaut werden, um die Abhangigkeit
Europas von den Auslandsmarkten zu verringern.

Die Halfte der Inflation ist aul die hohen Energie-
preise zurtuckzufuhren. Auch in der Chip-Indus-
trie ist die europaische Abhangigkeit grofs. Nur
zehn Prozent der Mikrochips weltweit werden in
Europa hergestellt, wobei Halbleiter und elektroni-
sche Chips fur den griunen und digitalen Wandel
unerlasslich sind. Mit dem European Chips Act
soll dieser Anteil bis 2030 auf 20 Prozent gesteigert
werden. Dazu werden in den kommenden Jahren
43 Milliarden Euro offentliche und private Investi-
tionen mobilisiert. Luxemburg muss tiber 80 Pro-
zent des Energieverbrauchs importieren; dies zeigt,
wie abhangig wir von den Lieferlandern sind. Es
gibt eine Kluft zwischen dem Entwicklungstempo
der erneuerbaren Energien in Luxemburg und den
wachsenden Bedurfnissen unserer Burger und
Wirtschaftsakteure. Mit 11,7 Prozent (2020) bleibt
der Anteil erneuerbarer Energien am Endverbrauch
in Luxemburg im Vergleich zu den allermeisten
europaischen Landern sehr gering.

Also besteht weiter ein groffer Nachholbedarf.

Die Diversifizierung des Energiemix als auch
Bemuhungen im Bereich von Entwicklung erneu-
erbarer Energien miissen fortgesetzt werden, sei
es hier in Luxemburg oder durch die weitere
Zusammenarbeit bei grenzuberschreitenden und
europaischen Projekien (zum Beispiel Offshore
Windpark). Jedoch mussen wir bedenken, dass
die energiepolitischen Malinahmen mehrere Jahre
brauchen werden. Die Unternehmen mussen bei
dieser Transition begleitet und unterstatzt wer-
den. Die Kreislaufwirtschaft kann eine Losung
sein in der Bewaltigung der Rohstoffknappheit,
indem die Verwendung von Rohstoffen optimiert
und gleichzeitig der Bedarfl und die dazugehori-
gen Kosten reduziert werden konnen.

Wird die Inflation noch lingere Zeit so hoch sein?

Ich gehe davon aus. Der Statec rechnet damit, dass
sie 2023 wieder zurackgeht und sich normalisiert.
Auch die EZB ging vor einigen Wochen noch von
einer vorabergehenden Erhohung der Inflation aus.
Mit den jungsten Entwicklungen und einem Krieg
in Europa, mit neuen Rekorden bei den Energie-
preisen ist nicht von einer schnellen Entspannung
bei der Inflations-Entwicklung auszugehen. Der
luxemburgische Indexierungsmechanismus fahrt
auflerdem nach jeder Auslosung des Systems wie-
der zu mehr  hausgemachter" Inflation, und somit
ist die darauffolgende Indexierung schon vorpro-
grammiert, was der Wettbewerbsfahigkeit unserer



Wirtschalt schadet und den Kaulkraltverlust von
Kleinverdienern weitertreibt.

Der Index ist jedoch hierzulande
traditionell eine heifSe Kartoffel.

Fakt ist, dass der Indexierungsmechanismus undif-
ferenziert angewendet wird, also die Einkommens-
lage der Haushalte nicht beracksichtigt. Haushalte
mit niedrigen Einkommen sind nur wenig vor stei-
genden Energiepreisen geschuzt und der Mecha-
nismus riskiert, die sozialen Ungleichheiten zu
steigern. AufSerdem ist eine Indexanpassung eine
doppelte Belastung [ir die Unternehmen: steigende
Rohstolf- und Energiepreise sowie hohere Lohnkos-
ten durch eine 2,5-prozentige Erhohung der Gehal-
ter. Die Frage ist berechtigt, ob der Mechanismus
angesichts der Klima- und Energiewende sowie
der hohen Inflation, die wir aktuell durchleben,
in seiner derzeitigen Form noch angemessen ist.
Wir mussen den Warenkorb nachhaltig gestalten.
So wird zum Beispiel die Verteuerung des Sprits
durch den Index kompensiert. Das macht wenig
Sinn, wenn man die Verbraucher dazu bewegen
mochte, weniger Benzin zu tanken. In Belgien zum
Beispiel sind gesundheits- und umweltschadli-
che Produkte aus dem Warenkorb ausgeschlossen
(auller Heizol). Die erhohten Energiekosten konnte
man fuar Kleinverdiener gezielt uber die Teue-
rungszulage” (Allocation de vie chere) entschadi-
gen. Eine neue, nachhaltigere Zusammensetzung
des Warenkorbs konnte gegebenenfalls jedoch nur

COVERSTORY - 15

Haushalte
mit niedrigen
Einkommen
sind nur wenig
vor steigenden
Energiepreisen
geschitzt, und
der Mechanismus
riskiert, die
sozialen
Ungleichheiten zu
steigern.

Carlo Thelen

langfristig umgesetzt werden. Kurzfristig mussen
wir verhindern, dass zwei Indextranchen innerhalb
einer zu kurzen Zeitspanne anfallen (zum Beispiel
mindestens im Abstand von zwoll Monaten), denn
dies wurde die Rentabilitat und Wettbewerbsfahig-
keit vieler Unternehmen negativ beeintrachtigen.
Auflerdem wuarde die Inflation weiter angeheizt
werden — ein Teulelskreis, der sowohl fur die Wirt-
schaft als auch fur die soziale Kohision in Luxem-
burg gefahrlich ist.

Dic Inflation hat lange keine Rolle mehr gespielt.
Hatte man nicht mehr mit ihr gerechnet?

Das ist eine Frage von Angebot und Nachlfrage aul
verschiedenen Markten (Kapital, Dienstleistungen,
Produkte, ...). Wenn zwischen ihnen ein Gleich-
gewicht besteht, gibt es normale Preissteigerungen,
die zum Beispiel im Verhaltnis zum demographi-
schen Wachstum stehen. Der technologische Fort-
schritt wirkt stabilisierend auf die Preisentwick-
lung, in normalen Zeiten (siche Preise far Handys,
PKWs, Hifi-Gerate, aber auch fur Dienstleistungen
usw.). Preise fur Energie, Rohstolfe, verschiedene
Edelmetalle, Mineralien und Agrarrohstoffe brin-
gen momentan eine grofSe Volatilitat mit sich. Der
Mangel an Arbeitskraften fahrt auch zu Preisstei-
gerungen. In diesen Bereichen ist in den nachsten
Monaten kaum eine Verbesserung absehbar.
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